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1. Introducio

o FMPS - FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIALDOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE PALHANO - FMPS, atendendo a legislagdo pertinente aos
investimentos dos regimes proprio de previdéncia social (RPPS), em especial a
Resolugdo CMN N° 3922, de 26 de novembro de 2010, em seu art. 4°, o FMPS vem por
meio de sua gestdo elaborar e implantar a sua Politica de Investimentos para o ano de
2018.

A versdo elaborada pelo FMPS consiste em um instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visa @ manutengdo do
equilibrio econdmico-financeiro entre os seus atlvos e passivos. Desta forma, a politica
de investimentos do FMPS definira:

e O modelo de gestao;
o A estratégia de gestéao de recursos;
e Os Parametros de rentabilidade perseguidos;
e Os Limites utilizados para fifii@stilhentos e alores :mobiliarios de
emiss&o ou coobrigagdo de umame: '
Y

Destaca-se que &
rentabilidade ¢
RPPS. Algum
primeira a ser
analise do flux
se em consid
no calculo : § @
Os cE nanos de investime para o quadro

2. Modelo de Gestao

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do FMPS, o
modelo de gestdo adotado & o da GESTAO PROPRIA. A estratégia de investimento
prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel)
quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores etc., visando igualmente a otimizag&o da relagéo risco-retorno do montante
total aplicado.

o FMPS podera contratar consultoria de valores mobiliarios desde que credenciada junto
a CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios), especializada em investimentos junto aos
RPPS e sem vinculo com instituicdo financeira, para orientagdo em relagdo ao seu
portfélio, avaliagdo e emissdao de nota técnica correlato aos seus investiment
principais riscos ao qual esta exposto.
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Sempre serdo considerados a preservagéo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial

A gestdo da alocagéo para o exercicio de 2018 entre os Segmentos, tém o objetivo de
garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da
superagdo da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que ¢é igual a variagéo do INPC + 6% a.a.
Além disso, ela complementa a alocagdo estratégica, fazendo as rotagbes taticas
necessarias para adaptar a alocagéo de ativos as mudangas no mercado financeiro.

4. Estrutura de Gestso.dé Ativos

4.1 Critérios de Avalid?'z' 0 dos Agentes Financeiros

A escolha das instituicées financeiras
Financeiros abertos e das

os de Investimentos
quais deverao,
z lancei N auto F co Central
(BACEN) e/ouida s Mobiliari g edenciados
junto O FMP . o] 3 i

Estrutura de gesta
conflitantes;

 Fornecimento de relatérios e

¢ Processo de Risk Management;

e Corpo de profissionais especializados na gestdo de recursos de terceiros e
tumover,

o Especializagdo para atuagao em diversos mercados (RF e RV);

¢ Controle de risco interno;

Quantitativos:
* Avaliagdo da performance andlise de rentabilidade e risco dos seus respectivos
fundos;

* Total de recursos administrados;

» Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores instituciongjss
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* Taxas de administragdo propostas;

4.2 Critérios de Avaliagdo dos Investimentos

Os investimentos serdo definidos com base na avaliagdo risco / retorno / liquidez no
contexto do portfélio global do mercado. Para investimentos em fundos abertos de
Renda Fixa, sera usado preferencialmente o indice de Mercado Andima (IMA) e seus
sub indices, como parametro de rentabilidade e levando-se em consideragéo as notas
técnicas emitidas pelA Presidéncia, justificando as alocagdes, sendo considerado a
expertise e o desempenho do gestor escolhido, avaliando o seu histérico na gestdo de
recursos, pelA Presidéncia e Colegiado em suas reunides ordinarias;

Para os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada pelos

indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serdo avaliados pela
Presidéncia em suas reunies mensais. __

4.3 Critérios de Definigso de.Rafing e

; R T e e : <
Para avaliagdo das _instituicdes financeiras gestc ecursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituigdes i : s, serdo escolhidos,
preferencialmente, - classificados como dg baixo \ , ou seja, aqueles
enquadrados como “Investment Grade’f; fundam [ ssificacdes de risco
(rating) no minimo “BBB+” conferida encial agéncias:
CLASSIFICACAODE IE CRENTO DE .
ISrANMM / ‘™ RATING
AAA
M+ A
A+ |JAA & 49 ]
AA- b b,
+ + SRl Vit
A 2 - A- ,11\_'.;3
4 BBB
BB+ BB+ E
BB B2 BB B S
B BB- Ba3 B P
B+ Bl E
B Not Pine 4 |B2 ciente 2 } Ap C
B- B3 U
occ Ca @#) [ocC =——dPTrgsdeDefait  tPMitoAlto L
(o} o [+ c #) |c =P DdukPovid T Bcremo A
C C (#-) C =t Defavit Ininene == Miximo T
D D D ¢E 7D =t Inadimplote —t—p Perda

4.4 Agentes Custodiantes

De acordo com o art. 17 da Resolugdo CMN N° 3.922/2010, salvo para aplicagdes
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes

realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser exercida
por pessoas juridicas registradas na Comissao de Valores Mobiliarios.

5. Estratégia de Alocacdo de Recursos

5.1 Cenario Econémico — 1° Semestre2017
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5.1.1 Internacional

De acordo com a agéncia européia de estatisticas, Eurostat, a economia da
zona do euro, composta por 19 paises, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de 2017,
em relagdo ao anterior e 1,9% na comparagao anual. Foi o melhor desempenho
desde o primeiro trimestre de 2015. O consumo das familias contribuiu com 0,2
ponto percentual e a formagéo fixa de capital com 0,3 ponto. Em base anualizada, o
crescimento foi de 2,3%.

Entre as economias mais importantes do bloco econémico, a da Alemanha
cresceu 0,6%, na base trimestral e 1,7% na anual, a da Franga 0,5% e 1,1%, a da
Italia 0,4% e 1,2% e da Espanha 0,8% e 3%, respectivamente. J4 a economia do
Reino Unido, membro da Unido Européia — UE, cresceu 0,2% no primeiro trimestre,
em relag&o ao anterior e 2% na compa ¢ao anual.

Quanto ao desemprego na : z
Alemanha ele foi de 3,8 va minima histérica,
11,1%, nesse més. Na ca foi de 9,6% em ma

Em junho, os precos ao consumidor tiveran
depois de terem quase encostado na | eta de 2§
Assim, seguindo em sua luta pdra évitar a téo
Europeu, em sua reuniao no inici
e a de depds Z Z
quantltatlvo

iem 9,1% em junho. Na
K17,22% e na ltalia de

Wli8%, na base anual,
es.meses antes.

economia a
Por sua 0\ contir :
NOVOoS#POS D y oram criadc 0 eram 174 m|I

numero de pessoas proct ¢ Sl o

Em sua reunido, e o de politica monetaria do
FED, o banco central americano¥decit J Indasvez-neste ano elevar a taxa
basica de juros, desta feita da banda entre 0 75% e 1% para 1% e 1,25% a.a. Na
ata, as autoridades do FED mostraram-se divididas sobre o cenario para a inflagéo,
ainda abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o ritmo da alta dos juros no
pais. Varios participantes expressaram preocupagéo de que a atual fraqueza dos
indices de prego pode persistir.

No primeiro trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,9% na
comparagdo anual, superando a meta do governo, de 6,5%. Colaboraram
fortemente com o resultado os gastos governamentais em infra-estrutura mais
elevados e o boom imobiliario que ajudou a produgéo industrial a ter o ritmo mais
forte em mais de dois anos.

Outra boa noticia foi a recomposigédo das reservas internacionais da China,
que atingiram US$ 3,05 trilhdes em maio, depois de terem recuado no ano passado.
Quanto a economia do Japao, a expansao no primeiro trimestre de 2017 foi a uma
taxa anualizada de 1%, bem abaixo da previséo de 2,4%.
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Renda Fixa

Se por um lado, os principais bancos centrais do mundo ainda ndo agem de
forma harménica, por outro, pelo menos estdo comegando a se comportar de forma
menos dissonante.

O Banco Central Europeu, por exemplo, ja passou a descartar mais cortes
nas taxas de juros e sinalizou que se move cautelosamente na dire¢cdo da saida de
seu programa de estimulos, enquanto o Banco do Japao ndo mostra a intengdo de
retirar os que adotou. O banco central americano, o FED esta bem adiante deles. Ja
elevou a taxa basica de juros pela terceira vez desde o final do ano passado,
mesmo com a inflagdo do consumidor ainda baixa. Fato que tem mantido as taxas
de juros dos titulos soberanos em patamares ainda muito baixos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo
britanico (UK Gilt) passou de_0,9 3 giro, trimestre, para 1,23%
a.a., no final do semestre € 0 dos | 0 goVe Bund) de 0,31% a.a.,
para 0,36% a.a. Ja os titulos de 10 anos do goveno (Treasury Bonds)
tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo peri do,. ., para2,37%
a.a. e os de 30 anos de 3,02% a.a. para T

Renda Va bié

Para a8 S onais, i de esg DE
Com os bons, resultadc porati ir cionarios e
maximas er S. @ indic ' acumulo
semestre, en a- 100 ( ra Bret

Nos \, 2 s} voltaram a 4t
melhora : |ce S&P 00 ¢

NG (1} L J
englanto o indice*N z Japdo); se valorizou em 4 orno periedo.

No mercado de [ S petréleo, o principal jproduto, nao teve
resultado favoravel. Mesmo 2 da ORE eduzir a produgao, os pregos
nao se elevaram. Muito pelG : tipo..Brent caiu 15,66% no
semestre, o que muito contribuiu com a de inflagdo mundo afora.

a. Internacional - Perspectivas 2° Semestre 2017

O Banco Mundial acredita que o crescimento global sera de 2,7% neste ano,
gragas a uma maior produgdo industrial e aceleragdo do comércio internacional,
além do aumento da confianga nos mercados e de certa recuperagéo nos pregos de
commodities. Para ele, as economias avangadas, especialmente na Europa e o
Japado, mostram sinais de melhora, enquanto os maiores mercados emergentes
voltaram a impulsionar o crescimento global. Para o FMI, a economia global
continua se recuperando e devera crescer 3,5% em 2017 e 3,6% em2018.

Em relagdo a zona do euro, o FMI conforme relatério de abril tem a
expectativa de um crescimento de 1,7% em 2017 e de 1,6% em 2018.Para o Banco
Central Europeu, a economia da zona do euro se mostra cada vez mais solj
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embora ainda seja cedo para declarar vitéria nos esforgos para se evitar uma
deflagdo. Os dados econdmicos ja divulgados indicam bom crescimento

também no segundo trimestre. O indicador de confianga na economia da regido
subiu, em junho, para o ponto maximo em dez anos.

Para a economia alema, o FMI previu crescimento de 1,6% em 2017 e 1,5%
em 2018. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,4%, este ano e
de 1,6% no préximo. Para a italiana, 0,8% e 0,8% e para a espanhola 2,6% e 2,1%,
respectivamente.

Em sua ultima reuniéo ja em julho, os integrantes do BCE foram unanimes ao
escolher ndo mudar suas orientagdes para a politica monetaria e ndo estabelecer
uma data para discutir mudangas em seu programa de estimulos, embora ele ja
esteja sendo reavaliado.

Para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta
do PIB em 1,4% para este ano.e para o préximo..

O Fundo Monetario Internacional acredrt . economia americana
crescera 2,1% em 2017 e 2,5% em 2018. Em ab stiffavayd crescimento deste
ano em 2,3%, mas reduzuu ante a falta de detalhe ‘ 0s do governo de
Donald Trump. Acredita que significativas incef ,,na de politica
econdmica representam riscos ypara © desem embora o
mercado de trabalho se mostre bastan{e

] e juros no
intervalo entfé em.da ?’ s obre a possibilidad fova alta
este ano. No.& ‘ e p articipacao em
ativos compre carteira

apenas os titt ellen.
Confiante no'f tam C ! _existencia, néo
havera o fir i A. Pdi evolugdo do

ia do suporte
) investimento
nento de 6,5%

Yiecendmico para que seja menos
entos publicos, continuara dando os

da politica monetaria;
publico em expansao. Pa
em 2017, a aposta do govern
dependente das exportagbes e dos
seus frutos a uma velocidade gradual.

Em relagdo ao Japéo, o FMI estimou um crescimento de 1,2% em 2017 e de
0,6% em 2018. Em sua reunido de junho, quando deixou a sua politica monetaria
inalterada, o banco central japonés ofereceu uma visdo mais otimista sobre o
consumo privado e as economias externas, sinalizando confianga de que a
recuperagédo est4 ganhando forga. Para a India o FMI estimou um crescimento de
7,2% em 2017 e de 7,7% em 2018.

Renda Fixa
Depois da experiéncia inédita do afrouxamento monetario, através de

gigantescos estimulos quantitativos, os principais bancos centrais do mundo
comegam a planejar como adotardo a experiéncia inédita do aperto quantitai
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saindo dessa situag&o. O balango patrimonial do FED, do BCE e do Banco do
Japao soma atualmente cerca de US$ 13 trilhdes, mais que o PIB da China ou da
zona do euro.

Mas enquanto os mercados financeiros internacionais continuarem apegados
as perspectivas de haver crescimento econdmico e inflagdo, a expansao firme dos
balangos dos bancos centrais via afrouxamento quantitativo continuara a manter os
precos das agdes em patamares recordes e os prémios de risco em niveis
baixissimos. As principais duvidas, por enquanto, repousam no ritmo em que o FED
ira desmontar o seu balango.

Assim, a remuneragdo dos investidores através dos juros obtidos nas
aplicagdes em titulos soberanos, continuara muito baixa.

Renda Variavel

Embaladas pela perspectlva de que 0s jur »

) erao alta bem gradual
e pelos estimulos ainda em vigor na Europa e no

[Sas, principalmente

as europeias, devem continuar mantendo s aje: ide alta. Também
beneficiadas pelo contexto, as bolsas dos paise §'acenam um bom
desempenho. : :

No mercado de commod|t| [ Soj)a.expectativa de
evolugao do 208 do “fraca leple pentar as
cotagbes via Q' i c - ) de de vendz eXpressiva da

reserva esg._ egica ¢ dtica0.da petroleo do xistogpodemslevar, como
acreditam a ate U ; 0 ano que

Puxada pelo agronegocio, registrolli! no primeiro
trimestre deste ano, o prin dois “anos” seguidos de
resultados negativos. O PI 3tperiodo,-em relagdo ao ultimo
trimestre de 2016, embora em relagdo ao primeiro trimestre do ano anterior a
variagdo tenha sido de 0,4% negativa.

Pelo lado da oferta, o crescimento do setor agropecuario foi de 13,4%, no
trimestre, do setor industrial foi de 0,9% e o setor de servigos ficou estavel. Pelo
lado da demanda, o consumo das familias caiu 0,1%, os investimentos 1,6% e o
consumo do governo 0,6%. As exportagdes, por sua vez, registraram alta de 4,8%
entre janeiro e margo e as importagdes de 1,8%, gerando um bom saldo da balanga
comercial, num contexto de melhoria do cenarioglobal.

Na pratica, a economia brasileira esta operando no mesmo patamar em que
estava no final de 2010. Com a longa recesséo, os investimentos privados cairam
para 13,7% do PIB, o pior nivel desde o ano 2000.

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego no pais foi de 13,3% no trimestre encerrado
em maio, quando no ano anterior havia sido de 11,2%. O numero de

desempregados atingiu 13,8 milhdes de pessoas depois de ter alcangab
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milhdes no més anterior. Em um ano, foram 2,3 milhdes de pessoas a mais sem
emprego, um aumento de 20,4%.

O rendimento médio real (corrigido pela inflagéo) foi de R$ 2.109,00, quando
no ano anterior havia sido de R$ 2.062,00, com alta de 2,2%.

No primeiro semestre de 2017, o setor publico consolidado registrou um
déficit primario de R$ 35,2 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2016 havia
obtido um déficit de R$ 23,8 bilhdes. Em doze meses, foi registrado um déficit
primario de R$ 167,2 bilhdes, equivalente a 2,62% do PIB.

As despesas com os juros nominais totalizaram R$ 206,6 bilhdes, no
semestre, enquanto no primeiro semestre do ano anterior haviam sido de R$ 173,3
bilhdes. Em doze meses os juros totalizaram R$ 440,3 bilhdes (6,89% do PIB).

O resultado nominal, que inclui o resultado primario mais os juros nominais
foi deficitario em R$ 241,8 bilhdes, no ano, frente a R$ 197,1 bilhdes no mesmo
periodo de um ano antes. A Divida Bruta do Governo Geralfgoverno federal, INSS,
governos estaduais e municipais) alcangou R$ 467 fHllicGes em junho, ou o
equivalente a 73,1% do PIB. ‘ .

No més de maio, o governo registrou,_p
pagamento de precatérios e aumento de despesa
1997, inicio da série histérica. Mas®
com juros deve fechar 0 ano em

antecipagdo do
para o0 més desde
elic, a despesa

E’:e 1,12% no
sua ultima
% para 4,25% a ser
perseguida em 2019 e para 4% em

Depois de ter reduzido a taxa Sellc de 11,25% para 10,25% a.a. em sua
reunido de maio de 2015, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom
sinalizou, através da ata da reunido, sobre a possibilidade de um corte de 1pp na
taxa na reunido de julho, mesmo com o aumento das incertezas com a inflagéo, por
causa da crise politica.

Em pronunciamento no inicio de junho, o Gestora do Banco Central, llan
Goldfajn, afirmou que, sob o ponto de vista histérico o patamar da taxa de juros real
(descontada a inflagdo) & baixo e declinante. Na década de 90 estava acima de
20%, na década passada em torno de 10% e nos ultimos anos ao redor de5%.

A taxa de cambio doélar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo
Banco Central do Brasil, fechou o primeiro semestre de 2017 cotada a R$ 3.1307,
acumulando uma queda de 3,94% no ano e de 4,15% em doze meses.

Em relagdo ao Balango de Pagamentos, as transagdes correntes
acumularam, em doze meses, terminados em junho, um déficit de US$ 14,3 bilhgg
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ou o equivalente a 0,76% do PIB, depois de ter se superado os US$ 100 bilhdes, em
2014. Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram US$ 36,3 bilhdes no
primeirosemestre,7,2%acimadoregistradonomesmoperiododoanoanterior.

Importante mencionar que na atualidade o investimento direto & responsavel por

financiar o equivalente a 4,5 vezes o déficit externo.

As reservas internacionais, ao final de junho, pelo conceito de liquidez eram
de US$ 378,4 bilhdes e a divida externa bruta US$ 307,3bilhdes.

Quanto a Balanga Comercial, o superavit no semestre foi de US$ 36,2
bilhées, o maior saldo para o periodo em vinte e oito anos e com alta de 53,1% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. As exportacdes somaram US$ 107,7
bilhdes e as importagdes US$ 71,5bilhdes.

Renda Fixa
Novamente o fator politic
ﬁnancelro e de capltals do Brasil. ¢

r presente no mercado
r disso foi o investidor
jiblicos, sobretudo os
A, Nos pregos dos
, gestoras globais
com o escandalo.
2 aibaiXa inflacéo e

o fortes oscilagdes.

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do
volume financeiro da Bovespa, foram os responsaveis por um investimento liquido
de R$ 4,88 bilhées na bolsa brasileira, no primeiro semestre do ano e também neste
mercado se aproveitaram das quedas por conta da crise politica.

Ainda no segmento de renda variavel, os fundos imobiliarios, as vedetes
entre os investidores em 2012 e 2013, que perderam rendimento nos anos
seguintes, com a crise econdmica, continuaram a se recuperar. O Ifix, Indice de
Fundos de Investimentos Imobiliarios terminou os primeiros seis meses do ano com
valorizagéo superior a 27%.

c. Cenario Nacional — Perspectiva 2° Semestre2017

&
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Para o FMI, em proje¢do ja divulgada no més de julho, o PIB do Brasil ira
crescer 0,3% em 2017 e 1,3% em 2018, sendo que na estimativa anterior, a
previsdo para o préximo ano era do PIB subindo 1,7%. Os efeitos da crise politica,
principalmente sobre os investimentos privados explicam o maior pessimismo para
2018. Entretanto, o FMI diz que indicadores econémicos recentes sugerem que a
economia brasileira esta proxima de um ponto de virada, o que coloca a profunda
recessdo, aparentemente proxima do fim.

De fato, o resultado do primeiro trimestre foi melhor que o esperado, no
entanto o crescimento foi muito concentrado nos setores do agronegécio e de
exportagdo. O que revela que ainda ha muito que se fazer para a economia se
recuperar mais fortemente, especialmente com relagdo ao consumo e ao
investimento necessario.

Alnda ndao ha como precnsar os_efeitos da cnse politica no crescimento

evidéncia teve o seu
gve fazer com que o
S neladas, que muito
colabora com as contas externas do pais, bem ¢o mo com.a flacdo em baixa,

juntamente com os juros. Para ot ) Meirelles, O crescimento
do Brasil pode superar a marca de ] ofanibémiter em mira
0 cresciment~da. vudade _,- : A

Para do:

- mercado de

de R$ 139
bilhdes. Com a arrecadagao_ainda af i scin hémico e com
as dificuldades em promover _ desp
da meta para este ano. Representa alg VioO 0 aumento dos impostos incidentes
sobre os combustiveis, mas novas fontes de receitas deverdo ser buscadas, como
por exemplo, a volta da tributagédo sobre lucros e dividendos, extinta em 1995, que
poderia render R$ 60 bilhdes anuais para a Unido, além da outorga de novas
concessdes.

Para o secretario de Acompanhamento Econémico do Ministério da Fazenda,
Mansueto Almeida, a reforma da Previdéncia é importante para o resultado fiscal de
médio e longo prazo. No curto prazo, a aprovagao criaria um efeito positivo imediato
na taxa de juros, ao sinalizar que o pais entraria numa trajetéria para a efetiva
melhora das contas publicas. O ajuste de curto prazo depende do corte de
despesas e do aumento da arrecadagao.

Conforme o ultimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a
inflagdo de 2017, medida através do IPCA, sera de 3,33% e de 4,20% em 2018.
Para o Banco Central, através do ultimo Relatério Trimestral de Inflagéo, ela sera de
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3,8% neste ano, portanto, bem abaixo do centro da meta que é de 4,5%. Para 2018
estimou a variagéo do IPCA em 4,3%.

Conforme estimativas preliminares, a alta do imposto sobre os combustiveis
pode ter um impacto de até 0,6 pontos no IPCA de 2017, sendo que quase a
totalidade desta alta sera por conta do aumento dos pregos da gasolina. Assim, o
aumento dos tributos afasta a hipétese de a inflagdo encerrar o ano abaixo do piso
fixado para a meta de 3%. No entanto, adotada agora, a medida evita presséo
adicional sobre os pregos em 2018, pois a decisdo teria que ser inevitavelmente
adotada.

Também as tarifas de energia elétrica podem exercer alguma presséo sobre
os pregos, mas a crise politica, conforme o Gestora do Banco Central parece estar
tendo impacto neutro sobre a inflagdo. A demanda muito fraca, ainda representa um
grande alivio para os pregos.

Para o mercado financeiro, este ano Ximo drdo terminar com a taxa
Selic em 8% a.a. Na Gltima reunido do Copom, ja e - taxa Selic foi reduzida
de 10,25% para 9,25% a.a. Foi a sétima vez seguida emague a taxa Selic foi
reduzida.

reunidao marcada
da, permanéncia

mais sensive
O «ltir
dolar esteja ¢

mgresso .
Depois da cri
contida, inclusive com o forte
renda fixa e variavel. Para e
importantes, em situagdes de alta v dos mercados além de um sistema
financeiro sélido e balangos corporativos saudéveis. E no setor externo que se
encontra a menor vulnerabilidade da economia brasileira, principalmente em um
momento de sucessivos recordes do saldo da Balanga Comercial.

de 4

Renda Fixa

Embora a crise politica ainda esteja presente, com o andamento da
Operagéao Lava Jato e com novas delagbes que deverdo surgir, como a do ex-
ministro Palocci, os bons fundamentos macroeconémicos ainda permitem vislumbrar
ganhos com a queda da taxa Selic. Se por um lado o juro menor motiva o aumento
do risco nas aplicagdes financeiras, ainda sujeitas a fortes variagées na volatilidade,
por outro ainda ha prémio a ser capturado, principalmente nos titulos publicos
indexados ao IPCA, de longa e longuissima duragao.
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Para os bancos e gestores internacionais é positiva a expectativa com o
Brasil. Os fortes investimentos estrangeiros diretos atestam essa visdo, bem como a
forte entrada de recursos em seguida a crise de maio.

Renda Variavel

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do
investimento em renda variavel, principalmente em agées. Pelo lado das empresas,
os juros em queda representam menores custos financeiros e maiores margens de
lucros. Pelo lado do investidor um menor rendimento proporcionado pelos juros em
queda, incentivos a busca por alternativas de maior rentabilidade.

Contlnuaré sendo |mportante 0 mteresse e parﬂcnpagao do mvestldor

estrangeiro na bolsa mon 1tz julho entraram R$ 3,1
bilhdes, de forma a eleva 3 jest Com o avango das

Especial de

< ( [Osgsob-a-forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectlvas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos no item "a" e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima
(IDKA), com excegao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Até 15% (quinze por cento) em:

b) Operagbes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos
definidos no item"a";

Até 80% (oitenta por cento) em:

c) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA
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do Indice de Durag&o Constante Anbima (IDkA), com excegéo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de umdia;

Até 30% (trinta por cento) em:
d) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto;

Até 20% (vinte por cento) em:

e) Depdsitos de poupanga em instituicdo financeira considerada como de baixo
risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacéo efetuada por
agéncia classificadora de risco.em funclenamente noPR

Até 15% (quinze por cento) em:

f) Cotas de fundos de investimento em direitos.¢ or constituidos sob a
forma de condominio aberto; J &
Ate 5% (cinco por cento) ﬁ s
g) Cotas,de fundes de inv os sob a
forma de condom

h) Cotas
referenciado

3 que identi |quem em sua denommagao e
em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX oulBrX-50;

Até 20% (vinte por cento) em:
b) Cotas de fundos de indices referenciados em agées, negociadas em bolsa de
valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX elbrX-50;

Até 15% (quinze por cento) em:
c) Cotas de fundos de investimento em agdes, constituidos sob a forma de
condominio aberto;

Até 5% (cinco por cento) em:
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d) Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado,

constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem
tratar-se de fundos sem alavancagem;

e) Cotas de fundo de investimento em participagdes, constituidos sob a forma
de condominio fechado;

f) Cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa
de valores.

7. Carteira Prevista de Investimentos — 2018

o FMPS optou por uma gestdo com perﬁl mais MODERADO.

7.1 Macro Alocacéo

Na alocagdo macro ficam- defi nldos para o ano de 2(
Renda Fixa e de até 10% para Renda Variavel. e

P’ S

dimites de até 90% para

Macro Alocacao

100%
80%
60%
40%
20% -

0%

Renda Fixa Renda Variavel
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7.2 Micro Alocagéo Projetada

Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocagéao dos recursos para 2018.

ftulos Tesouro Nacional - SELIC- Art. 72,1, "a"

FI 100% titulos TN - Art. 72,1, "b"

Operacdes Compromissadas - Art. 79, ||

Fl Renda Fixa/Refe renciados RF - Art. 79,111, "a"
FI de Indices RF Subindices ANBIMA - Art. 72, 111, "b"
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, "a"
flIF| de [ndices RF - Art. 79,1V, "b"
Poupanga - Art. 72, V, "a"

Fl Imobilidrio - cotas
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Para os préximos 5 anos os objetivos de alocagdo do FMPS sera:

tulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 792, I, "a" 0 0
FI 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 50 100
Operac¢des Compromissadas -Art. 79, Il eyl [ 0 0
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, 111, "a" 5 80 |
Fl de [ndices RF Subindices ANBIMA - Art. 72, 1ll, "b" 0 20
Fl de Renda Fixa -Art. 72, IV, "a" 5 30
Fl de [ndices RF - Art. 72, 1V, "b" 0 5
Poupanga -Art.72,V, "a" 0 0
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, "b" 0 0
Fl em Direitos Creditérios —Aberto - Art. 72, VI 0 0
Fl em Direitos Creditdrios —Fechado - Art. 72, VII, "a" 0 0
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"-Art. 72, VII, "b" 0 5
Fl AgGes referenciados - Art. 82, | 0 15
FI de ndices Referenciados em Agdes -Art. 82, Il 0 15 %
Fl em AgBes - Art. 82, Il 5 15 i
FI Multimercado -aberto - Art. 82, IV 2 5 :
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82,V 0 0 - ;:
Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa -Art. 82, VI 0 5 ‘

7.2.1 Projecéo de rentabilidade

Os recursos financeiros administra everao ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Pregos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se
sempre a adequagédo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio
quanto a formulagéo e execugdo da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigbes previdenciarias dos
6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.
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7.2.2 Enquadramentos

De acordo com a resolugdo CMN 3922/10, a parcela de investimentos em Renda Fixa,
que no caso do FMPS serda de at¢é 100% dos recursos, terd como parametro de
rentabilidade Indice de Mercado Andima (IMA) e seus sub-e indices.

Na Renda Variavel, que podera aplicar at¢é 20% dos recursos do FMPS, a carteira
devera buscar fundos que utilizam como pardametro de rentabilidade o Ibovespa ou um
de seus sub-indices quando aprovado limites para o segmento.

O RPPS por suA Presidéncia monitorara o mercado financeiro buscando alternativas de

diversificagdo para enquadramento respeitando os limites legais e buscando alcangar a
meta de rentabilidade estabelecida nesta politica.

7.3 Cenarios dos Retornos Esperados

A Presidéncia do FMPS, ap6s andlise_das perspectivas mternacwnans € nacionais,
vislumbra os seguintes cenarios de retorno do investimento: .

Nos cenarios apresentados, consideramos uma e Va.-de rentabilidade para
carteira global do FMPS, préxima da Meta Atuarial (1
de projegdes para 2018. Este resultado, mesmo que
possivel com a diversificagéo que o F tac;ao da presente
politica de investimentos e as limitag ,. ¢ ente. Contudo, é
importante ressaltar que o quad Ay [€ as as .dé mercado no
|ntervalo de1 um)_ano; f 1 a’ juar o’portfélio do FMPS

Realizar operagdes ade™as negociagdes com ativos
de renda fixa ou renda variavel;

» Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o
ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou
coobrigagdo sob qualquer outra forma;

* Adquirir cotas de FIDC (Fundo de investimento em direitos creditérios) nao
padronizados;

* Praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posi¢gdo anterior do mesmo ativo
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quando se tratar de negociagbes de titulos publicos federais realizadas
diretamente pelo regime préprio de previdéncia social;

* Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que néo os previstos na resolugdao CMN 3922/10;

* Outras modalidades expressamente vedadas nesta Politica de
Investimentos.

9. Controles de Riscos

O Gerenciamento do risco sera avaliado pela metodologia do (VaR), Nivel Maximo de
Valor em Risco, com 95% de co Qﬁb'%i 'MPS por sua Presidéncia fara o
acompanhamento dos riscos de mel do, de i

ado,

9.1 RISCO de Mercado

correlagdo para calc : ' 8 ac a o calculo de
risco de uma cart€ira idas géo, ba _ 0 des s ativos e as
variancias € , i0 os ativos da

9.2 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser<defi ]
de desfazer rapidamente uma : iamento;-devido as condigdes de
mercado. Como exemplos de risco de liquidez podem-se mencionar as operagdes com
carteiras de Eurobonds brasileiros, agées de segunda e terceira linhas, alguns contratos
futuros negociados na BM&F etc.; outros ajustes de margem que venham a consumir a
liquidez da instituigéo.

9.3 Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes néo
honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente aos recursos que
poderdo nao ser recebidos. Quando uma empresa sofre redugdo do seu rating de
crédito, a elevagdo do seu risco percebido € notada e o valor dos seus papéis
negociados em mercados secundarios é reduzido, em decorréncia da elevagéo da taxa
de desconto dos titulos. A deterioragdo do crédito pode provocar perdas, ainda que a
situagé@o de inadimpléncia ndo tenha se verificado de fato.
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9.4 Risco de Descasamento (Ativo / Passivo)

Para que os retornos esperados se concretizem é necessario o acompanhamento do
desempenho das aplicagbes selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a
empresa de consultoria fard a medigdo dos resultados, utilizando as informagdes
atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do RPPS.

10. Critérios de Avaliacdo de Aplicacdes e Resgates

10.1 Critério de Avaliagédo para Aplicacdo

Na aplicagdo dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social em titulos e valores
mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugéao 3922 /2010,

o responsavel pela gestéo devera aplicar ojprocesso de habllltag:éo para credenciamento
padrao e observar os cntérlos desta Politica de Investime conforme item 4, adotando
elevado padrao técnico e transparéncia como referén es do efetivo fechamento da
operagao. &

10.2 Critério de Avaliagédo para Resgate
Os recursos do Regime Préprio de, 3
que estejam em esacordo
desenquadrado:
expectativas ng
ser realocados;’
investido do

sado financeiro,
3922/2010,
abaixo das
, poderéo
o capital

11. Critérios

A avaliagéo de de enho'do FMPS sera feita pelo Con Unicipal de Previdéncia
e Comité de Investiment@s, juntamente com A Presidéncia, | ﬂxte, elaborando
relatérios mensais e trimes of 3 ' que se referir,
sobre a rentabilidade e risco a peragdes realizadas pelO
FMPS. Semestralmente, no minimo, elaborar o re ano de avallagéo do desempenho,
adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da constatagdo de performance
insatisfatoria.

12. Disposicoes Gerais

Atendendo ao disposto no artigo 4° da Resolugdo 3922/2010, o relatério da politica de
investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamente, bem como as
aprovagbes exigidas, deverdo permanecer a disposicdo dos o¢rgdos de
acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

12.1 Vigéncia
O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12 (doze)
meses a partir de 01/01/2018 a 31/12/2018.
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12.2 Reavaliacées

As aplicagdes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que n&o
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislagéo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos para devida avaliagéo.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projegbes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses e podera, JUSTIFICADAMENTE, ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislagao.

12.3 Formas de Divulgacéo

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestéo do regime préprio de previdéncia social
aos seus segurados e pensionistas, no prazﬁ dex30 J(trinta) dias, contados da
data de sua aprovagdo, através de web S|te diério al, ou outras formas de
divulgagéo do FMPS.

12.4 Responsabilidade do Gestor de Investimentos :

O responsavel pela gestao dos recursgs do Svera Ser-pess ﬂ ica vinculada ao
ente federativo € a unidade gestora ' ¢ '

de cargo efetivo, ap . : ado para. }
autoridade compett BV rasidc 3 ] icacao’organizado
por entidade ) : onh Ci ) Mercado
brasileiro de ¢ decisbes
de alocagdes d

12.5 Disposicdes

A presenteiRoliti , ,
para .o”ano de endo-S a 3 DS € éenarios constantes do
Relatério de Inﬂagéo ' o) i COPOM e o
Relatério de Mercado - FO e que'relata as projegdes
do mercado com base em 100 (cem) instituicoes
financeiras, e é divulgado semanalm

As disposigdes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do
FMPS e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo érgdo superior competente, antes da
sua implementagdo. Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova
legislagédo, conforme prevé a Resolugdo CMN 3.922/2010".

A documentagdo comprobatéria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposi¢do dos 6rgaos de supervisdo competentes.

Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas acompanhado das respectivas revisées, no prazo de trinta
dias, contados da data da sua aprovagéo
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E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

12.6 Deliberagcdes da Presidéncia

— A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, apés devidamente aprovada
pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos do FMPS e sua
Diregdo Executiva, mantendo as premissas basicas de curto/médio prazo;

— O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as projegdes
macro e microeconémicas no intervalo de doze meses;

— Revisdes extraordinarias deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alteragéo da legislagao;

— Esta politica de investimentos sera disponibilizade r meio eletrénico, no
site da municipalidade e no atrio do Pago Mummpannp (trinta) dias apos a
sua aprovagéo; A

— Durante o ano de 2018 devera er a 0s membros
e CN ( > ' dos para o

acompanhamen .de exame
de certificagdo’c ade técnica e
difusdo no m 'minlmo o

contido no an

imento dos campos

A comprova
C entos e do DAIR

especificos:
- Demonstrativo de

— As Instituigdes Fina com o FMPS
poderao, a titulo instituci e , seminarios e
workshops ministrados por pr 4 ou_funcionarios das Instituigdes
para capacitagao de servidores e 08

— Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdgo CMN n°
3.922/10, n°® 4.392/14 e n° 4.604/17, e nas Portarias MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011, e suas alteragbes subsequentes;

— Fazem parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA e Comité de Investimentos que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e os anexos relacionados abaixo:

Anexo |: Ata reunido do Colegiado em 27/12/2017.
— A politica de investimentos do FMPS foi aprovada através da Ata de Reunido do

Colegiado (CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA e Comité de Investimentos)
junto com A Presidéncia, em 27/12/2017
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12.7 Deliberagées do Conselho e Comité de Investimentos
Aprovamos a politica de investimentos do FMPS em reunido do Colegiado (CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA e Comité de Investimentos) junto com a Presidéncia, em

27/12/2017 e seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2018 a 31/12/2018
em conformidade a Res. 3922/10.

Palhano, 27/12/2017.

Gestora

Conselho Municipal de Previdéncia

:‘J ole Jme 1
CMP-Membro '

mité de v¥7‘limentos- Gestora' 0

omité dednvestimentos-Memntbro
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AA DA REUNIAO DO COLEGIADO DO CONSELHO  MUNICIPAL DI
PREVIDENCIA - CMP E COMITE DE INVESTIMENTO REALIZADA EM

271122017,
\os vinte ¢ sete dias do mes de dezembro do ano de dois mil ¢ dezessete. as nove i
nanhad. na Sala de reumoes do Gabinete do Preteito de Palhano. situada a Avenida Possidoni

Buarre s Centro. Palhano. Fstado do Ceara

w do Conselho Municipal de Previdencia de Palhano ¢ Comite de Investimentos

Reuniram-se os s senhores as vonselheiros a

i

seetinte pauta: 1= Aprovagdo da Politica de Investimentos para 2018: 2 - Intormes gerais, \
presidenta do Conselho Edinalva Silvae em cumprimento ao Regimento Interno do Conselho
Municipal de Prevideéncia (artigo 11). fez a veriticagdo do namero de Conselheiros presentes
constatou um total de quatro membros com diretto @ voz ¢ voto: ¢ um membros suplenies col
direito aovozs tendo em vista que seu titular encontrava-se presente conforme seytie |
Prancisca Fima Silva ¢ Linete Alves de Lima Barros (Representantes titulares do P
Paecatvor fosimar Doniingos (Representante titular dos servidores ativos). Fdvaldo Perreina
oL Representante suplente do Poder Executivo(com direito a voz)) ¢ Junder Rodr
daoSiva cRepresentante suplente dos servidores ativosisubstituindo o conselheirs titular, «
direito avoz ¢ voto). Ato continuo. a senhora Presidenta do Conselho Municipal de Previdencia

Edinalva Sihvac deu iicio a reunido cumprimentando os presentes ¢m seguida distribuin

dos conselherros. Registrou amda que o Comit¢ de [nvestimentos. encontra-se represeiit
dois membro. Linete Alves de Lima Barros (Representante Menibro do Conselho Municipa!
- CMP) ¢ Edinalva Franctsca Lima Silva ( Coordenadora do FMPS). Passand

o senhor Roberto

o prinetro. ponto da paata. aosenhora Presidente, apresentou
cipresa PACTUS ASSESSORIA. que nos assessora ¢ que veio nos ajuda na apresentag
proposta de Politica de investimentos 2018, A Presidenta passa a palavra para o senhor Robet

Frow que fez uma explanagao sobre a proposta de Politica de investimentos 2018, esclareciu

)

duvidas dos conselheiros. Com a palavra o Presidenta do Conselho ¢ Jo Connl
Investimentos colocou em regime de votagio a proposta de Politica de investimentos s
breve aprovagdo unanime dos presentes. [ ndo havendo nada mais a ser registrudo. eu N

(SRS

el presente dta que depois de lida ¢ aprovada sera assinada por guem
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