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1. Introdução 

o FMPS - FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIALDOS SERVIDORES DO 
MUNICiPIO DE PALHANO - FMPS, atendendo à legislação pertinente aos 
investimentos dos regimes próprio de previdência social (RPPS), em especial a 
Resolução CMN N° 3922, de 26 de novembro de 201 O, em seu art. 4°, o FMPS vem por 
meio de sua gestão elaborar e implantar a sua Política de Investimentos para o ano de 
2018 . 
A versão elaborada pelo FMPS consiste em um instrumento necessário para garantir a 
consistência da gestão dos recursos no decorrer do tempo e visa à manutenção do 
equilíbrio econômfco-financeiro entre os seus ativos e passivos. Desta forma, a politica 
de investimentos do FMPS definirá: 

• O modelo de gestão; 
• A estratégia de gestão de recursos; 
• Os Parâmetros de rentabilidade per"ªe!~Uíc:los 

no ca1c:;,w~ 
Os de 
internacional, da anál 
econômica e do compo 
referência as projeções m~ll"rf"''"''n 

2. Modelo de Gestão 

para o quadro 
da política 

tendo como 
M~BAE:o Central do Brasil. 

No intuito de alcançar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do FMPS, o 
modelo de gestão adotado é o da GESTÃO PRÓPRIA. A estratégia de investimento 
prevê sua diversificação, tanto no nível de classe de ativos (renda fixa, renda variável) 
quanto na segmentação por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, 
indexadores etc., visando igualmente a otimização da relação risco-retorno do montante 
total aplicado . 
o FMPS poderá contratar consultoria de valores mobiliários desde que credenciada junto 
a CVM (Comissão de Valores Mobiliários), especializada em investimentos junto aos 
RPPS e sem vínculo com instituição financeira, para orientação em relação ao seu 
portfólio, avaliação e emissão de nota técnica correlato aos seus investim 
principais riscos ao qual está exposto . 
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Sempre serão considerados a preservação do capital, os níveis de risco adequados ao 
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez 
adequada dos ativos, traçando-se uma estratégia de investimentos, não só focada no 
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo . 

3. Meta Atuarial 

A gestão da alocação para o exercício de 2018 entre os Segmentos, têm o objetivo de 
garantir o equilíbrio de longo prazo entre os ativos e as obrigações do RPPS, através da 
superação da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que é igual à variação do INPC + 6% a.a . 
Além disso, ela complementa a alocação estratégica, fazendo as rotações táticas 
necessárias para adaptar a alocação de ativos às mudanças no mercado financeiro . 

• Processo de Risk Management, 

Cle Investimentos 
l':HI.'" '::W•·.o':'l·uais deverão, 

Central 

• Corpo de profissionais especializados na gestão de recursos de terceiros e 
tu mover, 

• Especialização para atuação em diversos mercados (RF e RV); 
• Controle de risco interno; 

Quantitativos: 

• Avaliação da performance análise de rentabilidade e risco dos seus respectivos 
fundos; 

• Total de recursos administrados; 

• Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores in 

I 10-000 
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• Taxas de administração propostas; 

4.2 Critérios de Avaliacão dos Investimentos 
Os investimentos serão definidos com base na avaliação risco I retorno I liquidez no 
contexto do portfólio global do mercado. Para investimentos em fundos abertos de 
Renda Fixa, será usado preferencialmente o Indica de Mercado Andima (IMA) e seus 
sub índices, como parâmetro de rentabilidade e levando-se em consideração as notas 
técnicas emitidas pelA Presidência, justificando as alocações, sendo considerado a 
expertise e o desempenho do gestor escolhido, avaliando o seu histórico na gestão de 
recursos, pelA Presidência e Colegiado em suas reuniões ordinárias; 
Para os fundos de Renda Variável, a rentabilidade dos mesmos, será avaliada pelos 
lndices escolhidos: lbovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serão avaliados pela 
Presidência em suas reuniões mensa~is:.,.. ----

8 

4.4 Agentes Custodiantes 

~~.8a,,., rsos, fundos de 
serão escolhidos, 

seja, aqueles 
ssnncacõE~s de risco 

r: 
s 
p 

E 
c 
v 
L 
A 
T • 

De acordo com o art. 17 da Resolução CMN N° 3.92212010, salvo para aplicações 
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e 
responsável pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos às operações 
realizadas no âmbito dos segmentos de renda fixa e de renda variável deve ser exercida 
por pessoas jurídicas registradas na Comissão de Valores Mobiliários . 

5. Estratégia de Alocação de Recursos 

5.1 Cenário Econômico- 1° Semestre2017 

-Palha 
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5.1.1 Internacional 
De acordo com a agência européia de estatisticas, Eurostat, a economia da 

zona do euro, composta por 19 países, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de 2017, 
em relação ao anterior e 1,9% na comparação anual. Foi o melhor desempenho 
desde o primeiro trimestre de 2015. O consumo das famílias contribuiu com 0,2 
ponto percentual e a formação fixa de capital com 0,3 ponto. Em base anualizada, o 
crescimento foi de 2,3% . 

Entre as economias mais importantes do bloco econômico, a da Alemanha 
cresceu 0,6%, na base trimestral e 1,7% na anual, a da França 0,5% e 1,1 %, a da 
Itália 0,4% e 1,2% e da Espanha 0,8% e 3%, respectivamente. Já a economia do 
Reino Unido, membro da União Européia - UE, cresceu 0,2% no primeiro trimestre, 
em relação ao anterior e 2% na corno;ar-a,Gac:>-anuéal. 

Quanto ao desemprego zona euro, a ......... '"'"'" 
Alemanha ele foi de 3,8%, nova mlnima histórica, 
11,1 %, nesse mês. Na França foi de 9,6% em '"""'.__ 

Em junho, os preços ao consumidor 
depois de tere quase encostado na 
Assim, seguindo em sua luta ndr·'!li~I\Jif1rr 

Europeu, reunião no 
e a de l'tor'"'"''-"' 
q 

número de pessoas 
Em sua reunião, 

FED, o banco central <>m,,.r.,... ... 

em O% 
mulos 

abril. 
de 
de 
da 

básica de juros, desta feita da banda e e 1% para 1% e 1,25% a.a. Na 
ata, as autoridades do FED mostraram-se divididas sobre o cenário para a inflação, 
ainda abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o ritmo da alta dos juros no 
pais. Vários participantes expressaram preocupação de que a atual fraqueza dos 
índices de preço pode persistir. 

No primeiro trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,9% na 
comparação anual, superando a meta do governo, de 6,5%. Colaboraram 
fortemente com o resultado os gastos governamentais em infra-estrutura mais 
elevados e o boom imobiliário que ajudou a produção industrial a ter o ritmo mais 
forte em mais de dois anos . 

Outra boa noticia foi a recomposição das reservas internacionais da China, 
que atingiram US$ 3,05 trilhões em maio, depois de terem recuado no ano passado . 
Quanto à economia do Japão, a expansão no primeiro trimestre de 2017 foi a uma 
taxa anualizada de 1%, bem abaixo da previsão de 2,4% . 
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Renda Fixa 

Se por um lado, os principais bancos centrais do mundo ainda não agem de 
forma harmônica, por outro, pelo menos estão começando a se comportar de forma 
menos dissonante. 

O Banco Central Europeu, por exemplo, já passou a descartar mais cortes 
nas taxas de juros e sinalizou que se move cautelosamente na direção da salda de 
seu programa de estímulos, enquanto o Banco do Japão não mostra a intenção de 
retirar os que adotou. O banco central americano, o FED está bem adiante deles. Já 
elevou a taxa básica de juros pela terceira vez desde o final do ano passado, 
mesmo com a inflação do consumidor ainda baixa. Fato que tem mantido as taxas 
de juros dos títulos soberanos em patamares ainda muito baixos . 

Nesse contexto, o rendimento de 1 O anos emitidos pelo governo 
britânico (UK Gilt) passou trimestre, para 1,23% 
a.a., no final do semestre o dos titulas do ) de 0,31% a.a., 
para 0,36% a.a. Já os titulas de 10 anos do (Treasury Bonds) 
tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo , para 2,37% 
a.a. e os de 30 anos de 3,02% a.a. para 

No mercado 
resultado favorável. MP,!':ml~ 
não se elevaram. Muito 
semestre, o que muito contribuiu 

não teve 
~ctftíê~o. os preços 

~~~~~~rent caiu 15,66% no 
inflação mundo afora. 

a. Internacional- Perspectivas 2° Semestre 2017 

O Banco Mundial acredita que o crescimento global será de 2,7% neste ano, 
graças a uma maior produção industrial e aceleração do comércio internacional, 
além do aumento da confiança nos mercados e de certa recuperação nos preços de 
commodities. Para ele, as economias avançadas, especialmente na Europa e o 
Japão, mostram sinais de melhora, enquanto os maiores mercados emergentes 
voltaram a impulsionar o crescimento global. Para o FMI, a economia global 
continua se recuperando e deverá crescer 3,5% em 2017 e 3,6% em2018 . 

Em relação à zona do euro, o FMI conforme relatório de abril tem a 
expectativa de um crescimento de 1,7% em 2017 e de 1,6% em 2018.Para o Banco .Jf> 
Central Europeu, a economia da zona do euro se mostra cada vez mais s . 

~ .. -. 
Av. PossidOnio Barreto,330. Centro- Palhano-CE. CEP: 62910-000 
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embora ainda seja cedo para declarar vitória nos esforços para se evitar uma 
deflação. Os dados econômicos já divulgados indicam bom crescimento 
também no segundo trimestre. O indicador de confiança na economia da região 
subiu, em junho, para o ponto máximo em dez anos . 

Para a economia alemã, o FMI previu crescimento de 1,6% em 2017 e 1,5% 
em 2018. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1.4%, este ano e 
de 1,6% no próximo. Para a italiana, 0,8% e 0,8% e para a espanhola 2,6% e 2,1 %, 
respectivamente . 

Em sua última reunião já em julho, os integrantes do BCE foram unânimes ao 
escolher não mudar suas orientações para a polltica monetária e não estabelecer 
uma data para discutir mudanças em seu programa de estímulos, embora ele já 
esteja sendo reavaliado . 

Para a Rússia, país emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta 
do PIB em 1.4% para este ano e para o próximo . 

O Fundo Monetário Internacional 
crescerá 2,1% em 2017 e 2,5% em 2018. Em aoJm"-t!l! 

ano em 2,3%, mas reduziu ante a falta de rtAt:::~lh'~~ 
Donald Trump. Acredita que 
econômica 
mercado de trai'Í::~Itln 

Já 
intervalo 
este ano . 
ativos 
apenas 
Confiante 
haverá 
PIB 

da polltica m 
público em expansão. 
em 2017, a aposta do gove 
dependente das exportações e 
seus frútos a uma velocidade gradual. 

Em relação ao Japão, o FMI estimou um crescimento de 1,2% em 2017 e de 
0,6% em 2018. Em sua reunião de junho, quando deixou a sua polltica monetária 
inalterada, o banco central japonês ofereceu uma visão mais otimista sobre o 
consumo privado e as economias externas, sinalizando confiança de que a 
recuperação está ganhando força. Para a lndia o FMI estimou um crescimento de 
7,2% em 2017 e de 7,7% em 2018 . 

Renda Fixa 

Depois da experiência inédita do afrouxamento monetário, através de 
gigantescos estimulas quantitativos, os principais bancos centrais do mundo 
começam a planejar como adotarão a experiência inédita do aperto 

- Palhano-CE. CEP: 62910-000 
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saindo dessa situação. O balanço patrimonial do FED, do BCE e do Banco do 
Japão soma atualmente cerca de US$ 13 trilhões, mais que o PIB da China ou da 
zona do euro . 

Mas enquanto os mercados financeiros internacionais continuarem apegados 
às perspectivas de haver crescimento econômico e inflação, a expansão firme dos 
balanços dos bancos centrais via afrouxamento quantitativo continuará a manter os 
preços das ações em patamares recordes e os prêmios de risco em níveis 
baixíssimos. As principais dúvidas, por enquanto, repousam no ritmo em que o FED 
irá desmontar o seu balanço . 

Assim, a remuneração dos investidores através dos juros obtidos nas 
aplicações em tltulos soberanos, continuará muito baixa . 

Renda Variãvel 

Embaladas pela perspectiva de que os juros 
e pelos estímulos ainda em vigor na Europa e 
as europeias, devem continuar mantendo 
beneficiadas pelo contexto, as bolsas 
desempenho . 

No "'"''rl'.:=orln 

evolução 
cotações 
reserva 
acredita 
vem . 

Puxada pelo 
trimestre deste ano, o 
resultados negativos. O 
trimestre de 2016, embora em re 
variação tenha sido de 0,4% negativa . 

alta bem gradual 
, principalmente 
alta. Também 

r.:. ..... n<>lrn um bom 

Pelo lado da oferta, o crescimento do setor agropecuário foi de 13,4%, no 
trimestre, do setor industrial foi de 0,9% e o setor de serviços ficou estável. Pelo 
lado da demanda, o consumo das famllias caiu 0,1%, os investimentos 1,6% e o 
consumo do governo 0,6%. As exportações, por sua vez, registraram alta de 4,8% 
entre janeiro e março e as importações de 1 ,8%, gerando um bom saldo da balança 
comercial, num contexto de melhoria do cenárioglobal. 

Na prática, a economia brasileira está operando no mesmo patamar em que 
estava no final de 201 O. Com a longa recessão, os investimentos privados caíram 
para 13,7% do PIB, o pior nlvel desde o ano 2000 . 

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicílios Contínua 
(Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego no pais foi de 13,3% no trimestre encerrado 
em maio, quando no ano anterior havia sido de 11 ,2%. O número de 
desempregados atingiu 13,8 milhões de pessoas depois de ter alcançado 
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milhões no mês anterior. Em um ano, foram 2,3 milhões de pessoas a mais sem 
emprego, um aumento de 20,4% . 

O rendimento médio real (corrigido pela inflação) foi de R$ 2.1 09,00, quando 
no ano anterior havia sido de R$ 2.062,00, com alta de 2,2% . 

No primeiro semestre de 2017, o setor público consolidado registrou um 
déficit primário de R$ 35,2 bilhões, sendo que no mesmo período de 2016 havia 
obtido um déficit de R$ 23,8 bilhões. Em doze meses, foi registrado um déficit 
primário de R$ 167,2 bilhões, equivalente a 2,62% do PIB . 

As despesas com os juros nominais totalizaram R$ 206,6 bilhões, no 
semestre, enquanto no primeiro semestre do ano anterior haviam sido de R$ 173,3 
bilhões. Em doze meses os juros totalizaram R$ 440,3 bilhões (6,89% do PIB). 

O resultado nominal, que inclui o resultado primário mais os juros nominais 
foi deficitário em R$ 241 ,8 bilhões, no ano, frente a R$ 197,1 bilhões no mesmo 
período de um ano antes. A Dívida Bruta do federal, INSS, 
governos estaduais e municipais) alcançou em junho, ou o 
equivalente a 73,1% do PIB . 

No mês de maio, o governo 
pagamento de precatórios e aumento 
1997, início da série histórica. Ms~1m 
com juros deve fechar o ano em ~~~~~~ 
no ano pa:ssÇI!U.Q ..... __. ...... ... 

Com 1101~~-
primeira 
Preços 
famllias 
mês. No 
Já a 

ano e de 2,56% em 
Importante "'"''""'n 

reunião em junho, decidiu 
perseguida em 2019 e para 4% em 

antecipação do 
o mês desde 
, a despesa 

do PIB 

Depois de ter reduzido a taxa Selic de 11,25% para 10,25% a.a. em sua 
reunião de maio de 2015, o Comitê de Política Monetária do Banco Central - Copom 
sinalizou, através da ata da reunião, sobre a possibilidade de um corte de 1 pp na 
taxa na reunião de julho, mesmo com o aumento das incertezas com a inflação, por 
causa da crise política. · 

Em pronunciamento no inicio de junho, o Gestora do Banco Central, llan 
Goldfajn, afirmou que, sob o ponto de vista histórico o patamar da taxa de juros real 
(descontada a inflação) é baixo e declinante. Na década de 90 estava acima de 
20%, na década passada em torno de 1 O% e nos últimos anos ao redor de5% . 

A taxa de câmbio dólar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada pelo 
Banco Central do Brasil, fechou o primeiro semestre de 2017 cotada a R$ 3.1307, 
acumulando uma queda de 3,94% no ano e de 4,15% em doze meses . 

Em relação ao Balanço de Pagamentos, as transações correntes 
acumularam, em doze meses, terminados em junho, um déficit de US$ 14,3 b 
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ou o equivalente a 0,76% do PIB, depois de ter se superado os US$ 100 bilhões, em 
2014. Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram US$ 36,3 bilhões no 
primeirosemestre,7,2%acimadoregistradonomesmoperiododoanoanterior . 
Importante mencionar que na atualidade o investimento direto é responsável por 
financiar o equivalente a 4,5 vezes o déficit externo . 

As reservas internacionais, ao final de junho, pelo conceito de liquidez eram 
deUS$ 378,4 bilhões e a dívida externa bruta US$ 307,3bilhões . 

Quanto à Balança Comercial, o superávit no semestre foi de US$ 36,2 
bilhões, o maior saldo para o período em vinte e oito anos e com alta de 53,1% em 
relação ao mesmo período do ano anterior. As exportações somaram US$ 107,7 
bilhões e as importações US$ 71 ,5bilhões . 

presente no mercado 
foi o investidor 

sobretudo os 
preços dos 

""''c::tnr~c::. globais 
escândalo . 
inflação e 

Para a bolsa brasileira, influência 
determinante. O lndice ano com uma alta 
de 9,45% e de 16,15% em doze fortes oscilações . 

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do 
volume financeiro da Bovespa, foram os responsáveis por um investimento líquido 
de R$ 4,88 bilhões na bolsa brasileira, no primeiro semestre do ano e também neste 
mercado se aproveitaram das quedas por conta da crise política. 

Ainda no segmento de renda variável, os fundos imobiliários, as vedetes 
entre os investidores em 2012 e 2013, que perderam rendimento nos anos 
seguintes, com a crise econômica, continuaram a se recuperar. O lfix, lndice de 
Fundos de Investimentos Imobiliários terminou os primeiros seis meses do ano com 
valorização superior a 27% . 

c. Cenário Nacional- Perspectiva 2° Semestre2017 

...v,·•"'v. Centro- Palhano-CE. CEP: 62910-000 
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Para o FMI, em projeção já divulgada no mês de julho, o PIB do Brasil irá 
crescer 0,3% em 2017 e 1,3% em 2018, sendo que na estimativa anterior, a 
previsão para o próximo ano era do PIB subindo 1,7%. Os efeitos da crise politica, 
principalmente sobre os investimentos privados explicam o maior pessimismo para 
2018. Entretanto, o FMI diz que indicadores econômicos recentes sugerem que a 
economia brasileira está próxima de um ponto de virada, o que coloca a profunda 
recessão, aparentemente próxima do fim . 

De fato, o resultado do primeiro trimestre foi melhor que o esperado, no 
entanto o crescimento foi muito concentrado nos setores do agronegócio e de 
exportação. O que revela que ainda há muito que se fazer para a economia se 
recuperar mais fortemente, especialmente com relação ao consumo e ao 
investimento necessário . 

Ainda não há como precisar politica no crescimento 
econômico, mas avanços qu foram obtidos . 

A reforma trabal foi aprovada no SA1n::~rt,. 
texto aprovado nas c0missOes da Câmara. O 
país coiha uma safra recorde, em torno de 230 
colabora com as contas externas do 
juntamente com os juros. Para o 
do Brasil superar a marca 

antes 
O governo 

bilhões. Com a arnecstdaca-c 
as dificuldades em promover 
da meta para este ano. Representa dos impostos incidentes 
sobre os combustíveis, mas novas fontes de receitas deverão ser buscadas, como 
por exemplo, a volta da tributação sobre lucros e dividendos, extinta em 1995, que 
poderia render R$ 60 bilhões anuais para a União, além da outorga de novas 
concessões. 

Para o secretário de Acompanhamento Econômico do Ministério da Fazenda, 
Mansueto Almeida, a reforma da Previdência é importante para o resultado fiscal de 
médio e longo prazo. No curto prazo, a aprovação criaria um efeito positivo imediato 
na taxa de juros, ao sinalizar que o pais entraria numa trajetória para a efetiva 
melhora das contas públicas. O ajuste de curto prazo depende do corte de 
despesas e do aumento da arrecadação . 

Conforme o último Relatório Focus, o mercado financeiro estima que a 
inflação de 2017, medida através do IPCA, será de 3,33% e de 4,20% em 2018 . 
Para o Banco Central, através do último Relatório Trimestral de Inflação, ela será de 
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3,8% neste ano, portanto, bem abaixo do centro da meta que é de 4,5%. Para 2018 
estimou a variação do IPCA em 4,3% . 

Conforme estimativas preliminares, a alta do imposto sobre os combustíveis 
pode ter um impacto de até 0,6 pontos no IPCA de 2017, sendo que quase a 
totalidade desta alta será por conta do aumento dos preços da gasolina. Assim, o 
aumento dos tributos afasta a hipótese de a inflação encerrar o ano abaixo do piso 
fixado para a meta de 3%. No entanto, adotada agora, a medida evita pressão 
adicional sobre os preços em 2018, pois a decisão teria que ser inevitavelmente 
adotada . 

Também as tarifas de energia elétrica podem exercer alguma pressão sobre 
os preços, mas a crise política, conforme o Gestora do Banco Central parece estar 
tendo impacto neutro sobre a inflação. A demanda muito fraca, ainda representa um 
grande alívio para os preços . 

Para o mercado financeiro, este ano e o 
Selic em 8% a.a. Na última reunião do Copom, já 
de 10,25% para 9,25% a.a. Foi a sétima vez se~iOjdlau 
reduzida . 

No comur:ticado que se seguiu 
para 6 de setembro, a manutenç§(UiiloDiitmlo 
das condições do cenário 
estabmLc:a..,c•l-! :~oonn..-:r.•~.GLIDeracão.d:l 

Depois da 

terminar com a taxa 
Selic foi reduzida 
a taxa Selic foi 

~S$ 60 
transações 

33,6 ilhões 
estimativa é 

contida, inclusive com o mercado de 
renda fixa e variável. de proteção 
importantes, em situações de alta os, além de um sistema 
financeiro sólido e balanços corporativos saudáveis. É no setor externo que se 
encontra a menor vulnerabilidade da economia brasileira, principalmente em um 
momento de sucessivos recordes do saldo da Balança Comercial . 

Renda Fixa 

Embora a crise política ainda esteja presente, com o andamento da 
Operação Lava Jato e com novas delações que deverão surgir, como a do ex­
ministro Palocci, os bons fundamentos macroeconômicos ainda permitem vislumbrar 
ganhos· com a queda da taxa Selic. Se por um lado o juro menor motiva o aumento 
do risco nas aplicações financeiras, ainda sujeitas a fortes variações na volatilidade, 
por outro ainda há prêmio a ser capturado, principalmente nos titulos públicos 
indexados ao IPCA, de longa e longuissima duração . 
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Para os bancos e gestores internacionais é positiva a expectativa com o 
Brasil. Os fortes investimentos estrangeiros diretos atestam essa visão, bem como a 
forte entrada de recursos em seguida a crise de maio . 

Renda Variãvel 

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do 
investimento em renda variável, principalmente em ações. Pelo lado das empresas, 
os juros em queda representam menores custos financeiros e maiores margens de 
lucros. Pelo lado do investidor um menor rendimento proporcionado pelos juros em 
queda, incentivo_s a busca por alternativas de maior rentabilidade . 

Continuará sendo e participação do investidor 
estrangeiro em nosso liquido de capital 
estrangeiro na bolsa entraram R$ 3,1 
bilhões, de forma a o saldo no ano para o avanço das 
reformas essas cifras deverão crescer de forma ;...,.,.,,rt, .. ., 

A aiOCélCoa1~"·'"' "'-• 
Resolução 

100% 
a) Titulas de em 

Liquidação e Custódia 

da 

Cotas de fundos de de condomínio 
aberto, cujos regulamentos que suas respectivas carteiras sejam 
representadas exclusivamente pelos títulos definidos no item "a" e cuja política de 
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subíndices do 
lndice de Mercado Anbima (IMA) ou do lndice de Duração Constante Anbima 
(IDkA), com exceção de qualquer sub índice atrelado à taxa de juros de um dia; 

Até 15% (quinze por cento) em: 
b) Operações compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos títulos 

definidos no item"a"; 

Até 80% (oitenta por cento) em: 
c) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como 

referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituídos sob a 
forma de condomínio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso 
de buscar o retorno de um dos subindices do lndice de Mercado Anbima (I 
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do lndice de Duração Constante Anbima (IDkA), com exceção de qualquer subíndice 
atrelado à taxa de juros de umdia; 

Até 30% (trinta por cento) em: 
d) Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como 

referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituídos sob a 
forma de condomínio aberto; 

Até 20% (vinte por cento) em: 

e) Depósitos de poupança em instituição financeira considerada como de baixo 
risco de crédito ·pelos responsáveis pela gestão de recursos do regime próprio de 
previdência social, com base, dentre outros critérios, em classificação efetuada por 
agência classificadora de risco em funcionamento 

Até 15% (quinze por cento) em: 
f) Cotas de funCios de investimento em d 

forma de condomlnio aberto; 

Até 30% (trinta ........... _ 
a) Cotas de fundos de ~-~l.o8-~Torma de condomínio 

aberto e classificados como refere ''"'""••••nuem em sua denominação e 
em sua política de investimento indicador de desempenho vinculado ao índice 
lbovespa, IBrX ouiBrX-50; 

Até 20% (vinte por cento) em: 
b) Cotas de fundos de índices referenciados em ações, negociadas em bolsa de 

valores, admitindo-se exclusivamente os índices lbovespa, IBrX elbrX-50; 

Até 15% (quinze por cento) em: 
c) Cotas de. fundos de investimento em ações, constituídos sob a forma de 

condomínio aberto; 

Até 5% (cinco por cento) em: 

Fone/Fax: (88) 3415-1060/1050- CNPJ: 07.488.679/0001-59 - CGF N° 06.920.232-0 



• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • 

ESTADO DO CEARÁ 
GOVERNO MUNICIPAL DE PALHANO 
FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL 

d) Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado, 
constituídos sob a forma de condomínio aberto, cujos regulamentos determinem 
tratar-se de fundos sem alavancagem; 

e) Cotas de fundo de investimento em participações, constituídos sob a forma 
de condomínio fechado; 

f) Cotas de fundos de investimento imobiliário, com cotas negociadas em bolsa 
de valores . 

7. Carteira Prevista de Investimentos- 2018 

o FMPS optou por uma gestão com perfil mais MODERADO . 

7.1 Macro Alocação 
Na alocação macro fica definidos para o ano de 
Renda Fixa e de até 1 O% para Renda Variável. 

100% 

80% 

60% 

40% 

20% 

0% 

Macro Alocação 

Renda Fixa Renda Variável 
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• e 7.2 Micro Alocação Projetada 
e Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocação dos recursos para 2018 . 

• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • e 330. Centro- Palhano-CE. CEP: 62910-000 
• Fone/Fax: (88) 3415-1060/1050- CNPJ: 07.488.679/0001-59- CGF N° 06.920.232-0 

• • • 



• • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • 

ESTADO DO CEARÁ 
GOVERNO MUNICIPAL DE PALHANO 
FUNDO MUNICIPAL DE PREviDENCIA SOCIAL 

Para os próximos 5 anos os objetivos de alocação do FMPS será: 

Os recursos financeiros admin ser aplicados de forma a 
buscar no longo prazo um retorno superior ao lndice Nacional de Preços ao 
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se 
sempre a adequação do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, 
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez 
adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciários e atuariais . 

Com base nas determinações da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada 
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comitê de 
Investimentos no âmbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisório 
quanto à formulação e execução da politica de investimentos, resgates e aplicações dos 
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuições previdenciárias dos 
órgãos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de 
outras receitas do RPPS . 
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7.2.2 Enquadramentos 
De acordo com a resolução CMN 3922/1 O, a parcela de investimentos em Renda Fixa, 
que no caso do FMPS será de até 100% dos recursos, terá como parâmetro de 
rentabilidade lndice de Mercado Andima (IMA) e seus sub-e índices . 
Na Renda Variável, que poderá aplicar até 20% dos recursos do FMPS, a carteira 
devera buscar fundos que utilizam como parâmetro de rentabilidade o lbovespa ou um 
de seus sub-índices quando aprovado limites para o segmento . 
O RPPS por suA Presidência monitorará o mercado financeiro buscando alternativas de 
diversificação para enquadramento respeitando os limites legais e buscando alcançar a 
meta de rentabilidade estabelecida nesta politica . 

7.3 Cenários dos Retornos Esperados 
A Presidência do FMPS, após análise das erspectivas 
vislumbra os segui.ntes cenários de retorno do inv~o.t·imõ~n'tn· 

Nos cenários apresentade<>s, consideramos uma 
carteira global do FMPS, próxima da Meta Atuarial 
de projeções para 2018. Este resultado, mesmo "~u'?.t!~~·~ 
possível com a diversificação que o 
política de investimentos e as limtfllt;:es lliniPOS;tas 
importante ressaltar o "~u'"'u'~ t:~JiililitllfEJIIete 

intervalo de,ç;1~~~~~1~,,~ à política a .. 

• Realizar operações Cfêlllft'jiilll 

de renda fixa ou renda variável; 

internacionais e nacionais, 

rentabilidade para 
conforme o quadro 
meta, é o que será 

da presente 
. .. ..,, .... n, ... . Contudo, é 

atuação em 
o respectivo 

• Aplicar recursos na aquisição de cotas de fundos de investimentos cuja 
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditórios em que o 
ente federativo figure como devedor ou preste fiança, aceite, aval ou 
coobrigação sob qualquer outra forma; 

• Adquirir cotas de FIDC (Fundo de investimento em direitos creditórios) não 
padronizados; 

• Praticar as operações denominadas day-trade, assim consideradas 
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o 
regime próprio possuir estoque ou posição anterior do mesmo ativo 
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quando se tratar de negociações de títulos públicos federais realizadas 
diretamente pelo regime próprio de previdência social; 

o Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, títulos de 
crédito ou outros ativos que não os previstos na resolução CMN 3922/10; 

o Outras modalidades expressamente vedadas nesta Política de 
Investimentos . 

9. Controles de Riscos 

O Gerenciamento do risco será avaliado pela metodologia do (VaR), Nível Máximo de 
Valor em Risco, com 95% de confiabilidade. por sua Presidência fará o 
acompanhamento dos riscos de ercado, de liquidez 

~~ 

9.2 Risco de Liquidez 
O risco de liquidez pode 
de desfazer rapidamente uma 

em função das 
flutuações do 

1!1' .......... \ dinâmica do 
câmbio, 

mercado. Como exemplos de risco mencionar as operações com 
carteiras de Eurobonds brasileiros, ações de segunda e terceira linhas, alguns contratos 
futuros negociados na BM&F etc.; outros ajustes de margem que venham a consumir a 
liquidez da instituição . 

9.3 Risco de Crédito 
O risco de crédito está relacionado a possíveis perdas quando um dos contratantes não 
honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente aos recursos que 
poderão não ser recebidos. Quando uma empresa sofre redução do seu rating de 
crédito, a elevação do seu risco percebido é notada e o valor dos seus papéis 
negociados em mercados secundários é reduzido, em decorrência da elevação da taxa 
de desconto dos títulos. A deterioração do crédito pode provocar perdas, ainda que a 
situação de inadimplência não tenha se verificado de fato . 

. 62910-000 
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9.4 Risco de Descasamento <Ativo I Passivo) 
Para que os retornos esperados se concretizem é necessário o acompanhamento do 
desempenho das aplicações selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a 
empresa de consultoria fará a medição dos resultados, utilizando as informações 
atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e 
retorno dos investimentos do RPPS . 

10. Critérios de Avaliação de Aplicações e Resgates 

10.1 Critério de Avaliação para Aplicação 
Na aplicação dos recursos do Regime Próprio de Previdência Social em títulos e valores 
mobiliários, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolução 3922 /201 O, 
o responsável pelâ gestão deverá apliear o processo para credenciamento 
padrão e observar os critério desta Politica de item 4, adotando 
elevado padrão técnico e transparência como fechamento da 
operação . 

A de 
e Comitê de I"""'"'T"Tl' 
relatórios mensais e tr""""'""'t~rl! 

sobre a rentabilidade e risco 
FMPS. Semestralmente, no minimo, 
adotando de imediato, medidas cabiveis 
insatisfatória . 
12. Disposições Gerais 

~IJ'),eJ~dlo financeiro, 
3922/2010, 

~'"''-'"""'"'ixo das 
poderão 
o capital 

de Previdência 
, elaborando 

que se referir, 
M~~~r·açl:)es realizadas pelO 

de avaliação do desempenho, 
no caso da constatação de performance 

Atendendo ao disposto no artigo 4° da Resolução 3922/2010, o relatório da política de 
investimentos e suas revisões, a documentação que os fundamente, bem como as 
aprovações exigidas, deverão permanecer à disposição dos órgãos de 
acompanhamento, supervisão e controle pelo prazo de 10 (dez) anos . 

12.1 Vigência 
O prazo de vigência desta Polltica de Investimentos compreende o periodo de 12 (doze) 
meses a partir de 01/01/2018 à 31/12/2018 . 

Fone/Fax: (88) 3415-1060/1050 - CNPJ: 07.488.679/0001-59 - CGF N° 06.920.232-0 
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12.2 Reavaliações 
As aplicações que não estiverem claramente definidas nesse documento, e que não 
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a 
legislação aplicável em vigor, deverão ser levadas ao Conselho Municipal de 
Previdência e Comitê de Investimentos para devida avaliação . 
A política de investimentos foi desenvolvida, considerando as projeções macro e 
microeconômicas no intervalo de doze meses e poderá, JUSTIFICADAMENTE, ser 
revista no curso de sua execução, com vistas à adequação ao comportamento da 
conjuntura do mercado ou a nova legislação . 

12.3 Formas de Divulgação 
As informações contidas na polltica anual de investimentos e suas revisões deverão ser 
disponibilizadas pelos responsáveis pela gestão do regime próprio de previdência social 
aos seus segurados e pensionistas, no prazo ae dias, contados da 
data de sua aprovação, ~través de web site, diário ou outras formas de 
divulgação do FMPS . 

para 
Relatório de Inflação, 
Relatório de Mercado -
do mercado com base em 
financeiras, e é divulgado semanal 

vinculada ao 
or titular 

r ato da 
rganizado 
Mercado 
decisões 

ário econômico 
constantes do 
COPOM e o 
as projeções 

(cem) instituições 

As disposições gerais completam os quesitos para o encerramento da Polltica de 
Investimentos. Destaca-se que esta polltica anual de investimentos dos recursos do 
FMPS e suas revisões deverão ser aprovadas pelo órgão superior competente, antes da 
sua implementação. Justificadamente, a polltica anual de investimentos poderá ser 
revista no curso de sua execução, com vistas à adequação ao mercado ou à nova 
legislação, conforme prevê a Resolução CMN 3.922/201 0" . 

A documentação comprobatória desta política anual de investimentos deverá 
permanecer à disposição dos órgãos de supervisão competentes . 

Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus 
segurados e pensionistas acompanhado das respectivas revisões, no prazo de trinta 
dias, contados da data da sua aprovação . 

- Palhano-CE. CEP: 62910-000 
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É parte integrante desta Política de Investimentos cópia da Ata do comitê gestor de 
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus 
membros . 

12.6 Deliberações da Presidência 
--+ A Política de Investimentos terá vigência por um ano, após devidamente aprovada 
pelo Conselho Municipal de Previdência e Comitê de Investimentos do FMPS e sua 
Direção Executiva, mantendo as premissas básicas de curto/médio prazo; 
--+ O planejamento da política de investimento foi realizado, considerando as projeções 
macro e microeconômicas no intervalo de doze meses; 
--+ Revisões extra-ordinárias deverão ser justificadas, aprovadas e publicadas, quando 
houver necessidade de ajustes perante o comQortamento/conjuntura do mercado e/ou 
alteração da legislação; 

--+ Esta política de investimentos será disponib 
site da municipalidade e no átrio do Paço 
sua aprovação; 

--+ Durante o ar;~o de 2018 deverá $er·tma!Jlído 
do Comitê 

--+ As Instituições 
poderão, a título i 
workshops ministrados por p 
para capacitação de servidores e 

nl;il.li\t4~!l~i:põr meio eletrônico, no 
(trinta) dias após a 

dos membros 
para o 

de exame 
técnica e 

com o FMPS 
<~P.s""nP. """,...'"'• seminários e 

~~~~:ion1ári1DS das Instituições 

--+ Casos omissos nesta Política de Investimentos remetem-se à Resolução CMN n° 
3.922/10, n° 4.392/14 e n° 4.604/17, e nas Portarias MPS n° 519, de 24 de agosto de 
2011, e suas alterações subsequentes; 

--+ Fazem parte integrante desta Polltica de Investimentos, cópia da Ata do CONSELHO 
MUNICIPAL DE PREVID~NCIA e Comitê de Investimentos que aprova o presente 
instrumento, devidamente assinada por seus membros e os anexos relacionados abaixo: 

Anexo 1: Ata reunião do Colegiado em 27/12/2017 . 

--+ A polltica de investimentos do FMPS foi aprovada através da Ata de Reunião do 
Colegiado (CONSELHO MUNICIPAL DE PREVID~NCIA e Comitê de Investimentos) 
junto com A Presidência, em 27/12/2017 
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12.7 Deliberações do Conselho e Comitê de Investimentos 
Aprovamos a política de investimentos do FMPS em reunião do Colegiado (CONSELHO 
MUNICIPAL DE PREVID~NCIA e Comitê de Investimentos) junto com a Presidência, em 
27/12/2017 e seu prazo de vigência compreende o periodo de 01/01/2018 a 31/12/2018 
em conformidade a Res. 3922/1 O . 

Gestora 

Conselho Municipal de Previdência 

~~di~~ 
C'omitê dê1fWêStimentos-MerTfbro 
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