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1. Apresentagao

O presente Relatério Analitico de Investimentos € um instrumento de apoio ao Comité de Investimentos do
RPPS do municipio de PALHANO e propde-se a fazer uma leitura preliminar da conjuntura
macroecondmica no Brasil e no mundo e através da avaliagdo dos indicadores econémicos no periodo
compreendido neste documento, avaliar a carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio de Palhano e, obedecendo a legislagdo vigente, propor sua
manutencao ou adequagdo para que a mesma seja capaz buscar rendimentos de seus ativos em

percentuais comparaveis a meta atuarial proposta para o periodo.

2. Periodo de Referéncia
Analise dos investimentos nos meses de janeiro a margo de 2023.

3. Panorama Econdmico

O cenario econdmico de abril de 2023 foi marcado por um sentimento de "resiliéncia cautelosa"”, tanto no
Brasil quanto no mundo. Apds um inicio de ano incerto, a economia global enfrentava o desafio de
controlar a inflagdo sem mergulhar em uma recessao profunda, enquanto o Brasil superava expectativas
iniciais de crescimento, impulsionado pelo agro, mas monitorando riscos fiscais.

Panorama Econ6mico Mundial em Abril de 2023

1. Crescimento Lento, mas Resiliente: O Fundo Monetario Internacional (FMI) projetou em abril de
2023 uma desaceleracdo do crescimento global de em 2023 para em 2023. O cenario era de uma
"recuperagao rochosa".

2. Inflagdo e Juros Altos: A inflagdo global continuava elevada, estimada em para 2023. Bancos
centrais, como o Federal Reserve (EUA) e o Banco Central Europeu, mantiveram a tendéncia de
aumento das taxas de juros para conter os pregos, mesmo com riscos de instabilidade bancaria
surgindo no periodo.

3. Crise Bancaria e Tensdes Financeiras: O colapso de bancos nos EUA (como o Silicon Valley
Bank) e a crise no Credit Suisse na Europa em margo/abril trouxeram incerteza ao setor
financeiro, aumentando o risco de aperto no crédito.

4. China em Reabertura: A reabertura da economia chinesa p6s-COVID serviu como um impulso
positivo para a demanda global e o turismo, aliviando parte das disrupgées nas cadeias de
suprimentos.

(Fonte:International Monetary Fund | IMF)

Panorama Econdmico Brasileiro em Abril de 2023

1. Reviséo para Cima do PIB: Diferente das expectativas pessimistas do inicio do ano (que viam
crescimento proximo a zero), em abril de 2023, analistas e instituigbes comegaram a revisar o
crescimento do PIB brasileiro para préximo de 1% a @% (encerrando o ano, surpreendentemente,
em 2,9%-3,2%)

2. Impulso da Agropecuaria: A "supersafra" de gréaos foi o principal motor da atividade econémica no
primeiro semestre de 2023.

3. Juros Elevados (Selic): O Banco Central do Brasil, sob a presidéncia de Roberto Campos Neto,
manteve a taxa Selic em 13,75% ao ano, o maior nivel desde 2016, argumentando a necessidade
de combater a inflagdo persistente e ancorar as expectativas.

4. Incerteza Fiscal e Novo Arcabougo: O governo federal apresentou a proposta do "Novo Arcabougo
Fiscal" para substituir o teto de gastos. A reagdo do mercado foi de cautela, aguardando
definigbes sobre a capacidade do governo de equilibrar as contas publicas.

5. Inflagdo em Desaceleracao: A inflagdo (IPCA) comegou a mostrar sinais de arrefecimento, com
quedas nos precos de alimentos e bens industriais, embora o ntcleo da inflagdo permanecesse
alto.

6. Mercado de Trabalho: A taxa de desemprego apresentou melhora e maior resiliéncia que o
esperado no inicio do ano.

(Fonte:www.gov.br)
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Resumo dos Principais Fatores

Fator

Panorama Geral (Abril 2023)

Crescimento Global

Desacelerando (previséo 2,8%)

Inflagao Alta, mas com inicio de queda (servigos fortes)
Juros Ciclo de alta continua (EUA, Europa, Brasil)
PIB Brasil Surpreendendo positivamente (Agro liderando)

Foco no Brasil

Discussé&o do Arcabougo Fiscal e juros altos

Em suma, abril de 2023 foi um més de transicdo onde o Brasil se destacou positivamente em termos de
crescimento imediato, enquanto o mundo temia uma desaceleragdo maior devido ao aperto monetario

global.
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O quadro abaixo demonstra que os recursos estdao alocados em FI do art. 79, I, "b", ndo havendo

desenquadramento da carteira em relacéo a Resolugdo CMN 4.963/2021.

| Titulos Pdblicos de emissdo do TN — Art. 78,1, 100,00% 0,00%
| F1200% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 10000% | 100,00%
' ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°, | "¢" 100,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, I| 5,00% 0,00%
| FIRenda Fixa - Art. 72, I1l, Alinea “a” 60,00% 0,00%
ETF - Renda Fixa - Art. 79, Ill, Alinea “b” 60,00% 0,00%
Ativos RF de IF enquad. Art. 21, §29, | - Art. 72, IV 20,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 72, V,"a 5,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7¢, V, "b" 5,00% 0,00%
. FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, V, "c" 5,00% 0,00%
| DESENQUADRADO RF 0,00% 0,00%
Fl de Agdes - Art. 89, | 30,00% 0,00%
ETF - Indice de AcBes - Art. 82, I| 30,00% 0,00%
FI Multimercado - Aberto - Art. 109, | 10,00% 0,00%
Renda
Variavel/Estruturados | Fl em Participacées - Art. 109, 11 5,00% 0,00%
e Imobiliario
Fl em Ag¢Ges - Mercado de Acesso - Art. 109, Ii| 5,00% 0,00%
Fl Imobiliario - Art. 112 5,00% 0,00%
DESENQUADRADOS 0,00%
Fl de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 30,00%
ifiv{No Exteriar ;Irfgr;'sflituidos no Brasil - Investimentos no Exterior 10,00% 0,00%
Fl em A¢Ges BDR Nivel | - - Art. 92 [I] 10,00% 0,00%
Empréstimo Consignado - Art. 122 0,00% 0,00%
100%

Av. Possidonio Barreto,330. Centro — Palhano-CE. CEP: 62910-000
Fone/Fax: (88) 3415-1060/1050 — CNPJ: 07.488.679/0001-59 - CGF N° 06.920.232-0



ESTADO DO CEARA
GOVERNO MUNICIPAL DE PALHANO
FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENGIA SOCIAL

NS

“LPAIHNO

5. Ané‘lis Carteira Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Palhano
A carteira de Investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Palhano mantém um perfil conservador investindo todos 0s seus recursos em Fundos de Investimentos de

Renda Fixa atrelados a titulos do tesouro nacional.

5.1 Carteira de Investimentos do FPS dos Servidores do Municipio de Palhano -1°. trimestre/2023

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS indice
Enquadramento 4.963/2021 JANEIRO FEVEREIRO MARCO Referéncia
F1 100% titulos TN - Art. 7° | "b" 1.550.491,07 1.658.307,41 1.704.450,26 IRFM-1
5244597 221203,97 0
TOTAIS 1.602.937,04 1.879.511,38 1.704.450,26

5.2 Risco da Carteira:
O risco da carteira é considerado baixo, visto que a natureza dos ativos é totalmente de Renda Fixa e
predominantemente composta de titulos puiblicos federais, considerados de baixo nivel pela BB ASSET.

# BB AsseT

*

informac8es de Risco
Risco: Muito Baixo

5.3 Conformidade da Carteira

Conforme visto na tabela acima a carteira de investimentos do RPPS do municipio de Palhano atende as

exigéncias da resolugdo CMN 4.963/2021. Nas tabelas seguintes, pode-se observar como o Patriménio do
RPPS esta distribuido entre as instituigdes financeiras e a rentabilidade da carteira frente a alguns
indicadores, inclusive a meta atuarial para 2023.

5.4 Distribuicdo dos Recursos por Instituigdo Financeira

Alocagdo por Instituicdo Financeira

Instituicdo

Financeira R$ %
BB 1.704.450,26 100,00%
TOTAIS 1.704.450,26 100%
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5.5 Distribui¢ido dos Recursos por indice de Referéncia

Indice de Referéncia R$ % 5 : AR

1704450 | 100,00 Alocagdo por Indice de Referéncia

IRF-M1 26 %

CDI 0,00| 0,00%

DISPONIBILIDADE

FINANCEIRA 0,00| 0,00% B IRF-M1
1.704.450,| 100,00 mCDi

TOTAIS 26 %

5.6 Comparativo da Carteira X Indicadores e Meta Atuarial

INDICADORES
MES CDI IBOVESPA | IPCA+5,05% | INPC | IPCA | SELIC | IRF-M | IRF-M1 RPPS
JANEIRO 1,12% 3,37% 0,95% 0,46% | 0,53% | 1,12% | 1,12% 0,84% 1,01%
FEVEREIRO 0,92% -7,50% 1,26% 0,77% [ 0,84% | 0,92% | 0,72% 0,86% 0,85%
MARCO 1,17% -3,00% 1,13% 0,64% | 0,71% | 1,17% | 1,60% 2,15% 1,22%
Rentabilidade no
3,34% trimestre 3,09%
|%Meta | 92,38%

5.7 Rendimento Médio da Carteira no Trimestre

RENDIMENTOS R$
JAN FEV MAR Trimestre
16216,81 16050 20829,27 53.096,08
16.216,81 |  16.050,00 20.829,27 53.096,08
Ren

6. Conclusao

Considerando o desempenho da Carteira no trimestre com um rendimento acumulado de 3,09 %,
resultando num ganho patrimonial de R$ 53.096,08.

O resultado representou 92,38% da meta atuarial do periodo (3,34%).
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O atual cenario de incertezas tanto a nivel mundial com inflagdo generalizada nas economias
desenvolvidas deteriora as perspectivas macroecondmicas em 2023,

A inflagdo de marco desafia o Copem a manter Selic com viés de alta, portanto consideramos manter a
prudéncia na gestao da carteira de investimentos.

Enfatizamos que a carteira do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Palhano esta alocada em renda fixa primando pela seguranca, tendo como objetivo principal gerar ganho

patrimonial constante, e perseguir a meta atuarial anual para 2023, a qual tem como &ncora o
IPCA+5,05% de juros a.a.

E o0 que temos a relatar.
Palhano, 26 de abril de 2023.

Gestor ¢lo FPS
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