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1. Apresentagao

O presente Relatério Analitico de Investimentos é um instrumento de apoio ao Comité de Investimentos do
RPPS do municipio de PALHANO e propde-se a fazer uma leitura preliminar da conjuntura
macroecondmica no Brasil e no mundo e através da avaliagio dos indicadores econémicos no periodo
compreendido neste documento, avaliar a carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio de Palhano e, obedecendo a legislagdo vigente, propor sua
manutencdo ou adequagdo para que a mesma seja capaz buscar rendimentos de seus ativos em

percentuais comparaveis a meta atuarial proposta para o periodo.

2. Periodo de Referéncia
Analise dos investimentos nos meses de outubro a dezembro de 2023.

3. Panorama Econdémico

1. Panorama Econdémico Mundial (janeiro 2024)

O inicio de 2024 foi caracterizado por um "pouso suave" (soft landing) das principais economias, com a
inflacdo global recuando, mas ainda acima das metas dos bancos centrais, o que sinalizava taxas de juros
elevadas por mais tempo.

Fonte: World Bank

o Desaceleragdo Global: A ONU e o FMI previram uma desaceleragao moderada no crescimento
global, com projegdes de queda de 2,7% em 2023 para cerca de 2,4% em 2024.

e Juros e Inflagdo: O Federal Reserve (EUA) e o Banco Central Europeu adotaram uma postura de
"esperar para ver', mantendo os juros altos para garantir a ancoragem das expectativas
inflacionarias.

e Tensbées Geopoliticas: A guerra na Ucrania e conflitos no Oriente Médio trouxeram incerteza
para os precos de energia e cadeias de suprimentos.

Fonte: Nagdes Unidas

2. Panorama Econdmico Brasileiro (janeiro 2024)
O Brasil iniciou 0 ano em uma posicéo relativamente forte em comparagao com outros emergentes, com O
IPCA (inflagdo) de janeiro registrando alta de 0,42%.
o Inflagdo em Queda, mas sob Alerta: Embora em queda, a inflagao de janeiro de 2024 mostrou
sinais de alerta, especialmente nos precos de alimentos (efeito El Nifio).
e Ciclo de Queda de Juros: O Banco Central do Brasil manteve o ritmo de corte da Taxa Selic,
impulsionado pela melhora nas expectativas de inflagéo, buscando estimular a economia.
e Mercado de Trabalho e PIB: O cenario de 2024 comegou com o setor de servigos impulsionando
a economia e o desemprego em baixas historicas.
e Questdo Fiscal: Havia uma desconfianca do mercado financeiro sobre a capacidade do governo
de cumprir as metas fiscais (arcabougo fiscal), gerando volatilidade no cambio.
Fonte: CNN Brasil +4

3. Perspectivas Econdomicas para 2024
As projegbes para o restante do ano de 2024 apontavam para um cenario de crescimento, porém com
desafios estruturais.

e Crescimento do PIB: As projecdes iniciais de mercado para o PIB brasileiro em 2024 giravam em
torno de 1,5% a 2%, com expectativas de que o consumo e o setor de servigos sustentassem a
atividade. (Observagdo: dados posteriores mostraram que o crescimento superou essas
expectativas iniciais, atingindo 3,4%).

o Selic e Inflagdo: A expectativa era encerrar o ano com a taxa Selic em patamares mais baixos,
mas ainda restritivos, e uma inflagéo oficial que ficasse dentro ou préximo ao teto da meta.

e Investimentos: Esperava-se que o reposicionamento das cadeias globais de suprimentos
beneficiasse o Brasil, atraindo investimentos no setor de energia e commodities.

Fonte: Agéncia Brasil +4
Em resumo, janeiro de 2024 o Brasil como um destino atraente de capital, mas com a necessidade de
conciliar crescimento econdémico com responsabilidade fiscal e controle inflacionario.
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4. Aderéncia a Resolugio CMN 4.963/2021 e a Politica Anual de Investimentos

O quadro abaixo demonstra que os recursos estdo alocados em Fl do art. 72, |, "p", ndo havendo
desenquadramento da carteira em relagéo a Resolugao CMN 4.963/2021.

100,00%

txmﬁmtosm -Ar.72,1,"D" 100,00% 100,00%

| ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°, 1 "c" 100,00% 0,00%

Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il 5,00% 0,00%

. FI Renda Fixa - Art. 72, lIl, Alinea “a” 60,00% 0,00%

ETF - Renda Fixa - Art. 72, lll, Alinea “b” 60,00% 0,00%

Ativos RF de IF enquad. Art. 21, §22, | - Art. 72, IV 20,00% 0,00%

Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 72, V, "a 5,00% 0,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7¢,V, "b" 5,00% 0,00%

FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 78, V, "c" 5,00% 0,00%

DESENQUADRADO RF 0,00% 0,00%

Fl de AgGes - Art. 82, | 30,00% 0,00%

ETF - Indice de Agdes - Art. 82, II 30,00% 0,00%

FI Multimercado - Aberto - Art. 102, | 10,00% 0,00%

Renda
Variavel/Estruturados | Fl em Participagdes - Art. 102, I 5,00% 0,00%
i Fl em Agbes - Mercado de Acesso - Art. 102, IlI 5,00% 0,00%
Fl Imobiliario - Art. 112 5,00% 0,00%
DESENQUADRADOS 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 30,00%

V. No Exterior /l:'\lrt(.:c;r;’stlituidos no Brasil - Investimentos no Exterior 10,00% 0,00%
Fl em Agbes BDR Nivel | - - Art. 92 1lI 10,00% 0,00%

_ Empréstimo Consignado - Art. 122 0,00% 0,00%
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5. Ai{\{g’ﬁ& e Carteira Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Palhano
A carteira de Investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Palhano mantém um perfil conservador investindo todos os seus recursos em Fundos de Investimentos de
Renda Fixa atrelados a titulos do tesouro nacional.

5.1 Carteira de Investimentos do FPS dos Servidores do Municipio de Palhano -4°. trimestre/2023

Nome do Fundo de DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS indice
Investimento Enquadramento 4.963/2021 OUTUBRO | NOVEMBRO | DEZEMBRO | Referéncia
BB PREVID RF IRF-M1 Fl 100% titulos TN - Art. 7° | "b" 1.693.598,17 1.586.432,37 1.251.737,74 IRFM-1
CC BB 252,22 1.090,58 100.431,08
TOTAIS 1.693.850,39 1.587.522,95 1.352.168,82

5.2 Risco da Carteira:
O risco da carteira é considerado baixo, visto que a natureza dos ativos é totalmente de Renda Fixa e
predominantemente composta de titulos publicos federais, considerados de baixo nivel pela BB ASSET.

BB AsSET

Informacdes de Risco
Risco: Muito Baixo

5.3 Conformidade da Carteira

Conforme visto na tabela acima a carteira de investimentos do RPPS do municipio de Palhano atende as

exigéncias da resolugdo CMN 4.963/2021. Nas tabelas seguintes, pode-se observar como o Patrimonio do
RPPS esta distribuido entre as instituigdes financeiras e a rentabilidade da carteira frente a alguns
indicadores, inclusive a meta atuarial para 2023.

5.4 Distribuigdo dos Recursos por Instituicdo Financeira

Av. Possidénio Barreto,330. Centro — Palhano-CE. CEP: 62910-000
Fone/Fax: (88) 3415-1060/1050 — CNPJ: 07.488.679/0001-59 - CGF N° 06.920.232-0

Alocac3o por Institui¢do Financeira
Instituicao
Financeira R$ %
BB 1.352.168,82 100,00%
TOTAIS 1.352.168,82 100%
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5.5 Dlgpiribuigéo dos Recursos por indice de Referéncia

Alocac3o por Indice de Referéncia
Indice de Referéncia R$ %

IRF-M1 1.251.737,74 | 92,57%

CDI 0,00 0,00%

DISPONIBILIDADE

FINANCEIRA 100.431,08| 7,43% B IRF-M1

100,00 ECDI

TOTAIS 1.352.168,82 %

5.6 Comparativo da Carteira X Indicadores e Meta Atuarial

INDICADORES ,
MES CDI IBOVESPA | IPCA+5,05% | INPC | IPCA | SELIC | IRF-M | IRF-M1 RPPS
OUTUBRO | 1,00% -3,00% 0,66% 0,12% | 0,24% | 1,00% | 0,38% | 0,37% 0,98%
NOVEMBRO | 0,92% 12,50% 0,70% 0,10% | 0,28% | 0,92% | 1,65% | 2,47% 1,03%
DEZEMBRO | 0,89% 5,00% 0,98% 0,55% | 0,56% | 0,89% | 1,37% | 1.48% 0,97%
2,34% Rentabilidade no trimestre 2,98%
%Meta 127,04%

5.7 Rendimento Médio da Carteira no Trimestre

RENDIMENTOS R$
ouT NOV DEZ Trimestre
16.608,80 16.290,73 13.105,37 46.004,90

16.608,80 |  16.290,73 |  13.10537 |

6. Resultado da Carteira no Acumulado do Ano

Més . Meta RPPS Rendimentos R$
Jan 0,95% 1,01% 16.216,81
Fev 1,26% 0,85% 16.050,00
Mar 1,13% 1,22% 20.829,27
Abr 1,03% 0,85% 14.618,99
Mai 0,65% 1,19% 21.817.84
Jun 0,34% 1,22% 22.703,21
Jul 0,54% 1,13% 20.402,96
Ago 0,65% 1,17% 21.195,50
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