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O FPS-FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALHANO
atendendo a legislagao pertinente aos investimentos dos regimes proprio de
previdéncia social (RPPS), em especial a Resolugdo CMN N° 3922 de 26 de
novembro de 2010, o FPS vem por meio de sua gestao elaborar e implantar a sua
Politica de Investimentos para o ano de 2019.

A versao elaborada pelo FPS consiste em um instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestao dos recursos no decorrer do tempo € visa a manutencao do
equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos. Desta forma, a
politica de investimentos do FPS definira:

« O modelo de gestao;

+ Aestratégia de gestao de recursos;

+ Os Parametros de rentabilidade perseguidos;

+ Os Limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica norteia-se na transparéncia, seguranga, liquidez
e rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os normativos internos
do RPPS. Algumas medidas devem fundamentar a confecgao de tal Politica, sendo
que a primeira a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes
refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do
passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais e as reservas
matematicas projetadas no calculo atuarial.

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o quadro
Internacional, da analise do panorama politico e da visao para a condugao da politica
economica e do comportamento das principais variaveis econdémicas, tendo como
referéncia as projecées macroeconémicas divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

No intuito de alcancgar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do FPS,
o modelo de gestao adotado é o da GESTAO PROPRIA. A estratégia de
investimento prevé sua diversificagao, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,
renda variavel) quanto na segmentagao por subclasse de ativos. emissor
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vencimentos diversos, indexadores etc.. visando igualmente a otimizacao da relagao
risco-retorno do montante total aplicado.

o FPS podera contratar consultoria de valores mobiliarios desde que credenciada
junto a CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), especializada em investimentos
junto aos RPPS e sem vinculo com institui¢ao financeira, para orientagao em relagao
ao seu portfolio, avaliagdo e emissdo de nota técnica correlato aos seus
investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serao considerados a preservacao do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liqguidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nao so
focada no curto e medio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

A gestao da alocagao para o exercicio de 2019 entre os Segmentos, {eém o objetivo
de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS,
atraves da superacao da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que € igual a variagédo do
INPC + 6% a.a. calculada pelos dias Uteis do més, base aproximada de 264 dias
uteis no ano, para evitar distor¢ées com as analises e comparagoes de rentabilidade
dos ativos que compde a carteira. Além disso, ela complementa a alocacao
estrateqgica, fazendo as rotagdes taticas necessarias para adaptar a alocagac de
ativos as mudancas no mercado financeiro.

A definicao estratégica das faixas de alocagoes foi feita qualitativamente, com base
nas caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situacao atuarial e
ainda com base na TMA acima mencionada € na expectativa de comportamento dos
ativos financeiros a longo prazo.

/ acao dos Agentes Financelro
A escolha das instituicées financeiras gestoras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituicoes intermediadoras, as quais
deverao, obrigatoriamente, operar no mercado financeiro com autorizagao do Banco
Central (BACEN) e/ou da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), deverao estar
credenciados junto o FPS, de acordo com o Processo de habilitagao para
Credenciamento e Selecao de Gestores, implantada pela Diretora Superintendernle
em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos.
tendo os seguintes critérios basicos: i &
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Qualitativos:

« Historico e caracteristicas da empresa e dos controladores, levando em
consideracao a tradigao e idoneidade da mesma,

+ Estrutura de gestao de recursos segregada de outras areas com atividades
conflitantes;

«  Fornecimento de relatorios e informagoes para o RPPS;

+ Processo de Risk Management,

« Corpo de profissionais especializados na gestao de recursos de terceiros e
turnover,

+ Especializacao para atuagao em diversos mercados (RF e RV);

« Controle de risco interno;

Quantitativos:

« Avaliagao da performance analise de rentabilidade e risco dos seus
respectivos fundos;

« Total de recursos administrados;

« Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores
institucionais;

¢ Taxas de administragao propostas;

‘ s de Avallagdo dos Investimentos

Os investimentos seréo definidos com base na avaliagéao risco / retorno / liquidez
no contexto do portfolio global do mercado. Para investimentos em fundos
abertos de Renda Fixa, sera usado preferencialmente o indice de Mercado
Andima (IMA) e seus sub indices, como parametro de rentabilidade e levando-se
em consideragao as notas técnicas emitidas pela Diretora Superintendente
justificando as alocagdes, sendo considerado a expertise e o desempenho do
gestor escolhido, avaliando o seu histdrico na gestao de recursos, pela Diretora
Superintendente e Colegiado em suas reunides ordinarias;

Para os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada pelos
indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde tambem serac avaliados pela
Diretora Superintendente em suas reunioes mensais.

! finigao de Rating
Para avaliagao das instituicdes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituigbes intermediadoras, serao

escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de credilo. ou seja, . «
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aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagoes
de risco (rating) no minimo “BBB+"” conferidas preferencialmente pelas seguintes
agencias:

De acordo com o art. 17 da Resolugao CMN N° 3.922/2010, salvo para aplicagoes
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagoes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser
exercida por pessoas juridicas registradas na Comissao de Valores Mobiliarios.

Quanto a economia internacional temos na zona do euro, inflagdo anual ac
consumidor de efetivamente de 2% em agosto e reforcando a possibilidade do BCE
comecar a normalizagao da sua politica monetaria, ja nos proximos meses

Em setembro, o PMI composto da regiao formado pelo PMI industrial e o PMI de
servigos devera registrar queda de 54,5 pontos em agosto, para 54,2 pontos em
setembro, conforme dados preliminares.

Nos EUA, o PMI industrial, que marcou 54,7 pontos em agosto, subiu para 550
pontos em setembro e o de servigos que havia marcado 54,8 pontos no mes
anterior, caiu para 52,9 pontos na prévia de setembro.

Nos mercados de agdes internacionais. a semana passada foi novamente de allas
Enquanto o Dax, indice da bolsa alema avangou 1,67%. o FTSE-100. da bolsa
inglesa subiu 2,55%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, 0,85% e o Nikkey
225, da bolsa japonesa 3,36%.

Em relacao a economia brasileira, o IPC-S, depois de ter subido 0,19% na segunda
quadrissemana do més de setembro, subiu 0,32% na terceira, enquanto o IGP-M
subiu 1,34% na segunda prévia do més, depois de ter avangado 0,67% na primeia

O IPCA-15, por sua vez avangou 0,09% em setembro, o indice mais baixo para o
meés desde 2006, quando a alta foi de 0,05%.
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Em relagao a atividade econdmica, o IBC-Br, calculado pelo Banco Central avancou
0.57% em julho, frente a junho, resultado que ficou acima das estimativas dos
analistas. Em sua ultima reunido, o Copom decidiu manter a taxa Selic em 6,5% ao
ano, dado que as pressodes inflacionarias sustentadas pela valorizagao do dolar
foram equilibradas pelo fraco ritmo da atividade econdmica

Para a bolsa brasileira, foi uma semana de boa alta, com o |bovespa avangando
5,32%. Assim, o ganho acumulado no ano foi de 3,98% e de 5,38% em doze meses.
O délar, por sua vez, caiu 2,75% trazendo a alta no ano para 23,12%. O IMA-B Tolal,
por sua vez subiu 0,63% na semana, acumulando alta de 3,08% no ano

No Relatorio Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 4,28% em 2018, frente a 4,09% na semana anterior. Para 2019 a
estimativa & de que suba 4,18%, frente a 4,11% na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatorio informou que, para o fim de 2018 a taxa Selic estara em
6.50%. como na ultima pesquisa e em 8% no final de 2019, tambem como na
pesquisa anterior.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a
evolugao do PIB em 1,35%, frente a 1,36% na semana anterior. Para 2019 a
estimativa € que o PIB cres¢a 2,50%, também como na semana anterior.

Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana
estara em R$ 3,90, frente a R$ 3,83 no ultimo relatério e em R$ 3,80 no final de
2019, frente a R$ 3,75 na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sao de um ingresso de US$
67 bilhdes em 2018, frente a US$ 67,50 bilhées na ultima pesquisa e de US$ 753
bilhées. como na pesquisa anterior.
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fonte: Banco Central B Redugiio Estabilidade B Elevacio

Quanto as perspectivas futuras temos o seguinte:
Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgagao da prévia da inflagac do
consumidor em setembro.

Nos EUA teremos a divulgacao da segunda prévia do PIB do segundo trimestre e
dos gastos dos consumidores em setembro.

No Brasil, teremos a divulgagdo dos indicadores parciais de inflagao da ata da
ultima reuniao do Copom e da taxa de desemprego no trimestre findo em agosto

No exterior, a divulgacao da segunda prévia do PIB do segundo trimestre ¢ o
principal evento e no Brasil a taxa de desemprego e a ata da ultima reuniao do
Copom, em que novamente a taxa Selic foi mantida em 6,5% ao ano.

Considerando a atual situagdo da economia mundial, da economia nacional e 4
incerteza em relagao ao resultado das eleigdes presidenciais a serem realizadas o
meés de outubro faz-se necessario evitar quaisquer aventuras quanto as aplicagoes
do FPS Mais uma vez temos de manter a prudéncia e ter como foco a preservacao
dos recursos existentes e uma busca contante da meta atuanal, mas sem colocar
em risco os recursos financeiros aplicados. Em relagao a alocagac dos recursos
financeiros, aconselhamos a manutenc¢ao dos investimentos em Fis concentiados
em titulos publicos e Fis de renda fixa para o exercicio de 2019, pelc menos para o
incio do ano, fazendo os ajustes necessarios no decorrer do ano. . 3
;:3;1}4,‘,“
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No entanto, desde que os membros do Comité de Investimentos e do Conselho
Municipal de Previdéncia aumentem seu nivel de conhecimento e. com a devida
cautela e respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da
nova resolucao editada pelo CMN, € poderao ser avaliados produtos de investimento
que envolvam a exposi¢cao ao risco de credito e produtos de renda variavel. tendo
como objetivo aumentar o retorno e alcangar a meta atuarial.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em
renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem
ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Indicadores Diarios — 21/09/2018
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indices de Referéncia - Agosto/2018

Indices Mas - Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses
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6. LLimites para Alocacao dos Recursos

A Resolugdo do CMN N°® 3922/2010, define os Limites para Macro Alocagao das
aplicacoes financeiras do FPS, conforme tabela no item 7 2

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel e investimentos estruturados.

Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado; e

Il - fundo de investimento em participagées (FIP).

rista de Investimentos

O FPS optou por uma gestao com perfil mais MODERADO.

Na alocagcao macro ficam definidos para o ano de 2019, os limites de até 100% para
Renda Fixa e de até 30% para Renda Variavel.

14 »
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0 Projetada

Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocacao atual dos recursos

PALHANO PI-2019

Quadro de Alocagio de Recursos

Resolugio
3.922/2010
Limites Alocagao aprovada 2019 (%)
Minimo  Mdximo Limite Estratégia Limite
Segmento Classe de Ativo (%) (%) Inferior Alvo Superior
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79,1, "a" 0 100 0 10
Fi Renda Fixa Referenciado - Art, 79,1, “b" 0 100 50 GY 100
I Indice de Renda Fixa Art. 79,1, "“¢" 0 100 ) 10
Operagoes Compromissadas Art. 7211 (4] $ U
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, 111, a 0 60 > i 8V
§ Fl deindices RF - Art. 79,111, b 0 60 0 20
=)
; Fl de Renda Fixa Art. 79,1V, a 0 40 5 ] 30
-t
2 FI de Indices Renda Fixa - Art. 79,1V, b 0 40 0 5
oy
N Letras imobilidrias Garantudas - Art. 78, V, b 0 20 0 5
)
m Certificado de Deposito Bancario - COB - Art. 792, VI, a ( ) ) 10
o
€ Certiticado do Poupanga - CDB -~ Art, 79, VI, b 0 15 5|
2 Flom Direitos Creditorios - Cota Sensor- Art. 79, Vila ) ) ) U ,
Z
.§ FIRovda Frora "Crodito Privado” - Art, 72, VI "B J ]
2 FIEACL 30 e ne, 12 431 de 24 ge junho de 201 1- Debéntures —Art 72, VI, "¢ ( 5 ( U
FI Aqoes referencirados - Art. 89, 1,a 0 30 V] 5 10
& Fi de Indices Referenciados em Agoes - Art. 89,1, b 0 30 0 10
H Fl em Acdes - Art 89, 11,0 0 20 | 10
= X
E - Fl indice de Mercado Variavel - Art. 89, 11,b 0 20 { ( 5
e o
™ s F Multimercado - aberto - Art. 89, 111 0 10 5
>
3 P~ Fi em Participagdes - fechado - Art. 89, [V,a 0 Y ( 0
e~
& 2 Fl imobiliario = cotas negociadas em Bolsa, Art. 8¢, 1V,b 0 5 0 S
o DI
‘,’ Crg
.——q’k‘; ;oA
g 5 S,
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re lidade d
Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma o
buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Pregos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se
sempre a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Alem disso
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais

Com bhase nas determinagdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comite
de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio quanto a formulagdo e execugao da politica de investimentos, resgates e
aplicagcbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicoes
previdenciarias dos orgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos ¢
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

DIV eI _— =
icro Alocacao para s nroximos 5 a
}

~
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PALHANO-Préximos 5 anos
Quadro de Alocagio de Recursos
Resolugdo 3.922/2010
Limites
Segmento Classe de Ativo Minimo (%) Maximo (%]

Titulos Tesouro Nacional - SEUC - Art. 79,1, "a” 0 (¥
FI Renda Fixa Referenciado - Art. 79,1, "b" 10 4]
FI Indice de Renda Fixa- Art, 79,1, "¢" 20 U
Qperagoes Compromissadas - Art. 79 11 ¢} g
FI Renda Fixa/Referenciados RE Ay 720011 o

§ Fi deindices RF  Art. 79,111, b )

- de Renda Fixa - Art. 79,1V, o {

S

S Fl de indices Renda Fixa - Art, 79,1V, b \

E Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 79V, L 0 5

% Certificado de Deposito Bancario - CDB - Art. 72 VI, a 0 15

]

E Certificado de Poupanga =CDB - Art. 79, VI, b U 15

§ Fl em Direitos Creditorios - Cota Sénior Art. 79, VIl,a [ 8]

E Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 79 Vil, "b"

g‘ Fl Art. 30. Lei no. 12.431,de 24 de junho de 2011- Debéntures = Art. 79, VI, "c” 0
|F! AcGes referenciados - Art. 8¢, 1,a 0 30
FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 89,1, b 0 {0
Fi em Agles - Art. 89, 11,a 0 C

Renda Varidvel limite
3.22/2010 30%

Fl Indice de Mercado Variavel - At 82, 11b

FI Multimercado - aberto - Art, 89, 111

FI em Participagdes - fechado - Art 82, 1V,0

FI Imobiliar«o - cotas negociadas em Bolsa, Art. 8% IV b
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S

Os limites de enquadramento serao os estabelecidos na Resolugao CMN 3922/10, a
parcela de investimentos em Renda Fixa. que no caso do FPS sera de atée 100% dos
recursos.

Na Renda Variavel, que podera aplicar até 30% dos recursos do FPS, a carteira
devera buscar fundos que utilizam como parametro de rentabilidade o Ibovespa ou
um de seus sub-indices quando aprovado limites para o segmento.

O RPPS atraves de Diretora Superintendente monitorara o mercado financeiro
buscando alternativas de diversificagdo para enquadramento respeitando os limites
legais e buscando alcancgar a meta de rentabilidade estabelecida nesta politica

Serao considerados como desenguadramento passivo, os limites excedidos em
relacao a resolucao CMN 3922/10, decorrentes de valorizacao e desvalorizacao dos
ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido objeto de acgéao
direta do FPS.

lus Retornos Esperados
A Diretora Superintendente do FPS, apds analise das perspectivas internacionais e
nacionais, vislumbra os seguintes cenarios de retorno do investimento:

Nos cenarios apresentados, consideramos uma expectativa de rentabilidade para
carteira global do FPS, proxima da Meta Atuarial (INPC + 6% a.a.) conforme o
quadro de proje¢cdes para 2019. Este resultado, mesmo que nao se alinja a meta ¢
0 que sera possivel com a diversificagcao que o FPS promovera na implantacao da
presente politica de investimentos e as limitagoes impostas pela legislagac vigente
Contudo, & importante ressaltar que o quadro acima reflete as expectativas de
mercado no intervalo de 1 (um) ano, de janeiro a dezembro, e tera que adequar o
portfolio do FPS a politica a fim de que os resultados esperados possam concretizar
se

L
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o | - aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento cuja

atuacao em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma
vez o respectivo patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigagcao sob qualquer outra forma (Redacdo dada pela
Resolugao n® 4.604, de 19/10/2017.)

[l - aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios nao padronizados;

IV - praticar diretamente as opera¢gdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagoes de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de
previdéncia social; (Redagao dada pela Resolugao n° 4.604 de
19/10/2017.)

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas.
titulos de crédito ou outros ativos que nado os previstos nesta
Resolugao;

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao:
(Incluido pela Resolugao n° 4.392, de 19/12/2014.)

VII - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, quando n&o atendidos os criterios
estabelecidos em regulamentagéao especifica; (Incluido pela Resolugao
n®4.604, de 19/10/2017.)

VIII - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados
seus recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas dc
administragao, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento; ou b) encargos do fundo, nos lermos da regulamentagac
da CVM; (Inciso VIl incluido pela Resolugao n® 4.604, de 19/10/2017.)

Av. Possidonio Barreto,330. Centro — Palhano-CE. CEP: 62910-000
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IX - aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras salvo
as hipoteses previstas na regulamentacao da CVM. (Incluido pela
Resolugao n°® 4.604, de 19/10/2017.)

9 Controles de Riscos

O Gerenciamento do risco sera avaliado pela Diretora Superintendente que fara o
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez e de crédito.

O risco de mercado depende do comportamento do pregco do ativo em fungao das
condicoes de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagoes
do mercado, seria importante identificar e quantificar fatores que impactam a
dinamica do prego ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes areas. como
acionarias, cambio, juros e mercadorias (commodities).

O controle de risco de mercado € feito com base nos limites estabelecidos na
legislagao aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. O risco de
mercado € estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e correlag@o para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-los
para o calculo de risco de uma carteira, Essas medidas sao, basicamente, o desvio-
padrao dos ativos e as variancias e covariancias. como medidas de correlagao entre
os retornos dos ativos da carteira

O risco de liquidez pode ser definido como o risco de perdas devido a incapacidade
se de desfazer rapidamente uma posigao, ou obter financiamento, devido as
condi¢oes de mercado. Como exemplos de risco de liquidez podem-se mencionar as
operagoes com carteiras de Eurobonds brasileiros, acdes de segunda e lerceira
linhas, alguns contratos futuros negociados na BM&F etc.; outros ajustes de margemn
que venham a consumir a liquidez da instituicao.

O risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes
nao honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente acs
recursos que poderao nao ser recebidos Quando uma empresa sofre reducao do
seu rating de credito, a elevagao do seu risco percebido e nolada e o valor dos seus
papeis negociados em mercados secundarios € reduzido, em decorréncia dud
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elevagcao da taxa de desconto dos titulos. A deterioragcao do credito pode provocar
perdas, ainda que a situagao de inadimpléncia nao tenha se verificado de fato

{ trsoasalt t v

Para que os retornos esperados se concretizem € necessario 0 acompanhamento do
desempenho das aplicagbes selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a
empresa de consultoria fara a medicao dos resultados, utilizando as informagoes
atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do RPPS.

10. Critérios de Avaliagao de Aplicagocs e Resqates

Na aplicacao dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social em titulos e
valores mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugao 3922
/2010, o responsavel pela gestao devera aplicar o processo de habilitagao para
credenciamento padrao AMBIMA e observar os critérios desta Polilica de
Investimento, conforme item 4, adotando elevado padrao técnico e transparéncia
como referéncia, antes do efetivo fechamento da operagéo.

Avaliacao para Resgate
Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado
financeiro, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugao 3922/2010.
desenquadrado com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo
das expectativas nas avaliagées e analises efetuadas pelo comité de investimentos
poderao ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fun de
preservar o capital investido do RPPS e a superagao da sua meta atuarial (TIMA)

A avaliagao de desempenho do FPS sera feita pelo Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos, juntamente com a Diretora Superintendente,
mensalmente, elaborando relatérios mensais e trimestrais detalhados, ao final de
cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operagoes realizadas pelo FPS. Semestralmente, no minimo, elaborar o relatorio
de avaliagao do desempenho, adotando de imediato, medidas cabiveis no caso da
constatacao de performance insatisfatoria.

1<
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O FPS devera, antes de efetivar suas aplicagdes de recursos, verificar, no minimo,
aspectos como: enquadramento do produto quanto a legislagao vigente, o historico
de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade compativel com a imeta
atuarial, existéncia de registro nos Sistemas de Liquidagao e Custodia® SELIC
CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM

A gestao do FPS devera manter monitoramento continuo dos investimentos em
relagao a sua meta atuarial, identificando aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou
inadequagao ao cenario econémico, visando possivels ajustes na carteira

O Comité de Investimentos do FPS devera participar do processo decisorio quanto a
formulacao e execucao da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos
recursos financeiros disponiveis. Dentre suas atribuigoes, temos as seguintes:

- Garantir o cumprimento da legislacao e da politica de investimentos;
- Avaliar a conveniéncia e adequacgao dos investimentos;
- Monitorar o grau de risco dos investimentos;

- Observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de rnisco
assumido pela entidade;

- Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Devera pautar sua atuagao na avaliagao das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis economicas e ficara
limitada as determinacgdes desta Politica.

Para analise dos investimentos serdao elaborados relatorios trimestrais de
acompanhamento das aplicacdes e operagdes de aquisicdo e venda de litulos
valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagao
Tais relatorios deverao ser arquivados e disponibilizados aos segurados, orgaos de
controle externo (TCM, MPS, CMP e outros) e também publicados no site do FFS

Atendendo ao disposto no artigo 4° da Resolugao 3922/2010, o relatorio da politica
de investimentos e suas revisdes, a documentacao que os fundamenle, bem como
as aprovagoes exigidas, deverdo permanecer a disposicao dos orgaos de
acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.
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FPS e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo orgac superior compelenle. anles
da sua implementagao. Justificadamente. a politica anual de investimentos pouera
ser revista no curso de sua execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a
nova legislagao, conforme prevé a Resolugao CMN 3.922/2010 atualizada

A documentagcao comprobatoria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposi¢ao dos 0rgaos de supervisao compelentes.

Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos scus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisées, no prazo de lrinta
dias, contados da data da sua aprovacao.

Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documenlo devera
ser assinado pelo representante do Ente Federativo, pelo representante da Unidade
Gestora do RPPS e pelos responsaveis pela elaboragdo, aprovagac e execugiu
desta Politica de Investimentos.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros

3OS i LJIrelora oupe it I 1
—» A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, apos devidamente aprovada
pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos do FPS e sua
Diregao Executiva, mantendo as premissas basicas de curto/médio prazo,

» O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as
projecées macro e microecondémicas no intervalo de doze meses;

Revisoes extraordinarias deverdo ser justificadas. aprovadas e publicavas
quando houver necessidade de ajustes perante ¢ comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteragao da legislagao;

» Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio eletrénico
no site da municipalidade e no atrio do Pago Municipal, no maximo 30 (trinta) dias
apos a sua aprovagao,

» Durante o ano de 2019 devera ser mantido o processo de cerlificagac Jos
membros do Comité de Investimentos e do CMP, os quais deverao estar qualificados
para 0 acompanhamento e operacionalizagao dos investimentos do RPPS ataves
de exame de certificagao organizado por entidade auténoma de reconhecida
capacidade técnica e difusao no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo

abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°® 519, de 24 de agouslu
de 2011.

o
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O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12
(doze) meses a partir de 01/01/2019 a 31/12/2019.

As aplicagcoes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e gue nao
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislacao aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos para devida avaliagao.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projecbes niacio e
microeconémicas no intervalo de doze meses e podera, JUSTIFICADAMENTE  se
revista no curso de sua execugao, com vistas a adequagao ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislagao

As informagoes contidas na politica anual de investimentos e suas revisoes deverao
ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime propric de
previdencia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de sua aprovagao, através de web site, mural, ou outras formas de
divulgagao do FPS.

O FPS tera como gestor de recursos do RPPS, pessoa fisica vinculada ao ente
federativo e a unidade gestora do regime (preferencialmente) como servidor titulal
de cargo efetivo, apresentado formalmente designado para a fungdo por alu da
autoridade competente. Devera ter sido aprovado em exame de certilicacav
organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e ditusao nu
Mercado brasileiro de capitais. Assinara, conjuntamente com a Diretora-txeculiva do
FPS. nas decisdes de alocagdes dos recursos financeiros

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagdes do cenarnio
econdmico para o0 ano de 2019, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarnos
constantes do Relatorio de Inflagao, publicagao do Comité de Politica Economica —
COPOM e o Relatorio de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus € um informe que
relata as proje¢oes do mercado com base em consulta a aproximadamente 10U
(cem) instituicoes financeiras, e e divulgado semanalmente

As disposigdes gerais completam os quesitos para 0 encerramento da Politca de
Investimentos. Destaca-se que esta poiilica anual de investimentos dos recursos do

g
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A comprovacgao da certificagdao, ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos ¢ do
DAIR - Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos,

» As Instituigbes Financeiras que operem e que venham a operar com o FPS
poderao, a titulo institucional, oferecer apolo tecnico atraves de cursos seninanus e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionanos Jdas
InstituicOes para capacitagao de servidores € membros dos orgaos colegiados
-» Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugcao CMN n
3.922, de 25 de novembro de 2010, e as Portarias MPS n® 519/11 e 440/13 do MPS

PALHANO, 30 de Outubro de 201

CMP-Membro

CMP-Membro

CMP-Membro
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