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1. Apresentagao

O presente Relatério Analitico de Investimentos é um instrumento de apoio ao Comité de Investimentos do
RPPS do municipio de PALHANO e propde-se a fazer uma leitura preliminar da conjuntura
macroecondmica no Brasil e no mundo e através da avaliagdo dos indicadores econémicos no periodo
compreendido neste documento, avaliar a carteira de investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio de Palhano e, obedecendo a legislagéo vigente, propor sua
manutencdo ou adequacdo para que a mesma seja capaz buscar rendimentos de seus ativos em
percentuais comparaveis a meta atuarial proposta para o periodo.

2. Periodo de Referéncia
Andlise dos investimentos nos meses de julho a setembro de 2023.

3. Panorama Econdémico

Panorama Econdmico do Brasil (outubro 2023)
O Brasil vive um momento de reavaliagdo positiva de suas expectativas de crescimento, superando
projegdes iniciais do mercado financeiro.

e Crescimento do PIB: As projecdes para o crescimento do PIB em 2023 foram revisadas para cima,
consolidando-se acima de 3% (posteriormente confirmado em 3,2% pelo IBGE). Esse
desempenho foi superior a de muitas economias avangadas e emergentes.

e Motores do Crescimento: Impulsionado principalmente pela supersafra de graos (agropecuaria) e
pelo bom desempenho do setor de servigos.

o Inflagdo (IPCA): A inflagdo de outubro de 2023 foi de 0,24%, apresentando desaceleragao em
relagdo aos meses anteriores, com nucleos de inflagio caindo.

e Juros e Politica Monetaria: O Banco Central iniciou um ciclo de queda na taxa SELIC em agosto
de 2023. Em outubro, o mercado esperava a continuidade dessa redugao, embora com cautela (a
taxa encerrou o ano de 2023 em 11,75% a.a.).

e Balanga Comercial: Recordes na balanga comercial, com um saldo de US$ 71,31 bilhdes de

janeiro a setembro de 2023, 50% superior ao mesmo periodo de 2022.
Ranking Mundial: Devido ao crescimento acima do esperado, o Brasil retornou ao grupo das 10
maiores economias do mundo em 2023, ocupando a 92 posi¢ao, ultrapassando o Canada.

Fonte: Agéncia Brasil +9

Panorama Econémico Mundial (outubro 2023)
O mundo enfrenta um cendrio de "pouso suave", com desaceleragdo econdmica, mas sem recessao
severa, segundo relatérios atuais. Fonte:World Bank

e Desaceleragdo Global: O Fundo Monetario Internacional-FMI, em seu relatério de outubro de
2023, projetou crescimento global de 3,0% para 2023 e 2,9% para 2024, abaixo da média historica
de 3,8% (2000-2019).

e Juros Altos por Mais Tempo: Bancos centrais (como o FED americano) mantiveram taxas de juros
elevadas para combater a inflagéo persistente, gerando um ambiente de custo de crédito alto.

e China e Geopolitica: A China mostrou sinais de desaceleragao, limitando sua poténcia como motor
global. A Guerra na Ucrénia e tensdes no Oriente Médio mantiveram os pregos das commodities
volateis.

e Divergéncia: Enquanto economias avancadas desaceleraram, alguns emergentes, como Brasil e
México, mostraram resiliéncia.

Fonte: International Monetary Fund

Resumo do Més:

Outubro de 2023 marcou o auge do otimismo com o PIB brasileiro, que se descolou da tendéncia de
desaceleracao global (o Brasil cresceu mais que o dobro da média mundial). O foco ficou na manutengao
da queda da inflagdo local e na expectativa de que a taxa de juros (Selic) continuasse a cair, permitindo
que a economia brasileira, impulsionada pelo agro e servigos, possa encerrar 0 ano positivamente.
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4. Adarancia a Resolugio CMN 4.963/2021 e a Politica Anual de Investimentos

O quadro abaixo demonstra que os recursos estao alocados em Fl do art. 7%, |, "b", ndo havendo

desenquadramento da carteira em relagéo a Resolugdo CMN 4.963/2021.

Fl em Agbes BDR Nivel | - - Art. 92 1lI

Titulos Publicos de emissdo do TN —Art. 72, 1, “a” 100,00% 0,00%
| Fi100% titutos TN - Art. 72,1, 7" 100,00% 100,00%
ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°, 1 "c" 100,00% 0,00%
. ',’ Operagdes Compromissadas - Art. 72, I 5,00% 0,00%
Fl Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “a” 60,00% 0,00%
ETF - Renda Fixa - Art. 72, Il Alinea “b” 60,00% 0,00%
Ativos RF de IF enquad. Art. 21, §22, | - Art. 72, IV 20,00% 0,00%
1 FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 72, V, "a 5,00% 0,00%
| FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0,00%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, V, "c" 5,00% 0,00%
DESENQUADRADO RF 0,00% 0,00%
Fl de Agdes - Art. 89, | 30,00% 0,00%
ETF - indice de Agdes - Art. 82, Il 30,00% 0,00%
FI Multimercado - Aberto - Art. 102, | 10,00% 0,00%
Renda
Variavel/Estruturados | Fl em Participagdes - Art. 102, Il 5,00% 0,00%
R Fl em Agdes - Mercado de Acesso - Art. 108, 11l 5,00% 0,00%
Fl Imobiliario - Art. 112 5,00% 0,00%
DESENQUADRADOS 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 30,00% 0,00%
nve No Extarion /Tn(.:t;r;’stlituidos no Brasil - Investimentos no Exterior 10,00% 0,00%
10,00%

_ Empréstimo Consignado - Art. 122 0,00% 0,00%

100%
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5, Anglise Carteira Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Palhano

A carteira de Investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de

Palhano mantém um perfil conservador investindo todos os seus recursos em Fundos de Investimentos de

Renda Fixa atrelados a titulos do tesouro nacional.

5.1 Carteira de Investimentos do FPS dos Servidores do Municipio de Palhano -3°. trimestre/2023

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

. indice
Enquadramento 4.963/2021 JULHO AGOSTO SETEMBRO | Referéncia
Fl 100% titulos TN - Art. 7° | "b" 1.808.061,29 1.816.995,79 1.816.249,37 IRFM-1

17,09 48,97 168,44
TOTAIS 1.808.078,38 1.817.044,76 1.816.417,81

5.2 Risco da Carteira:
O risco da carteira é considerado baixo, visto que a natureza dos ativos é totalmente de Renda Fixa e
predominantemente composta de titulos publicos federais, considerados de baixo nivel pela BB ASSET.

% BB AsSET

informacdes de Risco
Risco: Muito Baixo
’ v |

5.3 Conformidade da Carteira

Conforme visto na tabela acima a carteira de investimentos do RPPS do municipio de Palhano atende as

exigéncias da resolugdo CMN 4.963/2021. Nas tabelas seguintes, pode-se observar como o Patriménio do
RPPS esta distribuido entre as instituigdes financeiras e a rentabilidade da carteira frente a alguns
indicadores, inclusive a meta atuarial para 2023.

5.4 Distribuigao dos Recursos por Instituicdo Financeira

Alocacdo por Instituicdo Financeira
Instituicdo
Financeira R$ %
BB 1.816.417,81 100,00%
TOTAIS 1.816.417,81 100%
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5.5 Distribuigdo dos Recursos por indice de Referéncia

, Alocacdo por Indice de Referéncia
Indice de Referéncia R$ %
1.816.249,3

IRF-M1 7] 99,99%
CDI 0,00 0,00%
DISPONIBILIDADE R
FINANCEIRA 168,44 0,01% EWCl

, 1.816.417,8| 100,00
TOTAIS 1 %

5.6 Comparativo da Carteira X Indicadores e Meta Atuarial

INDICADORES
MES CDI IBOVESPA INPC+6,00% INPC | IPCA | SELIC | IRF-M | IRF-M1 RPPS
JULHO 1,07% 3,20% 0,54% -0,09% | 0,12% | 1,07% | 1,28% | 1,28% 1,13%
AGOSTO 1,14% -5,00% 0,65% 0,20% | 0,23% | 1,14% | 0,42% | 0,42% 1,17%
SETEMBRO | 0,97% 0,70% 0,68% 0,11% | 0,26% | 0,97% | 0,41% | 0,41% 0,94%
Rentabilidade no
1,87% trimestre 3,23%
%Meta 172,72%

5.7 Rendimento Médio da Carteira no Trimestre

RENDIMENTOS R$
JUL AGO SET Trimestre
20402,96 21195,5 17062,58 58.661,04

17.062,58 58.661,04

21.195,50

20.402,96

6. Conclusao

Considerando o desempenho da Carteira no trimestre com um rendimento acumulado de 3,23 %,
resultando num ganho patrimonial de R$ 58.661,04.

O resultado representou 172,72% da meta atuarial do periodo (1,87%).

o panorama econdémico atual apresenta um cenario econdémico caracterizado por uma resiliéncia
surpreendente do Brasil frente a um panorama global desacelerado, marcado por juros altos e incertezas
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geopoliticas, em decorréncia a manutengéo da carteira no perfil atual &€ adequado, inclusive porque o FPS
nao possui recursos elevados, devendo sempre primar por resguardar os recursos disponiveis.

Enfatizamos que a carteira do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Palhano esta alocada em renda fixa primando pela seguranga, tendo como objetivo principal gerar ganho
patrimonial constante, e perseguir a meta atuarial anual para 2023, a qual tem como &ancora o
IPCA+5,05% de juros a.a.

E o que temos a relatar.

inalva\ Francisca Lima $ilva

G §t(#r do FPS
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